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Selon le SECO, I'économie suisse a encore
progressé faiblement (+0,5% aprés correction
concernant les événements sportifs) au deuxieme
trimestre 2024, soutenue par le seul secteur de
la pharma. Cependant, la situation pourrait se
détériorer car on ne voit pas d’ou soufflerait un
vent favorable. La Chine traverse une crise struc-
turelle. Malgré les progres réalisés en 2024 dans
la gestion de la dette et du secteur immobilier, son
modele de croissance et de développement est
en panne. A la fin des années 1990, la Chine s’est
lancée dans le développement de son économie
intérieure, ouvrant d’importants marchés, tant
en volumes absolus qu’en taux de croissance,
fournissant ainsi un extraordinaire relais de crois-
sance pour les exportateurs suisses, notamment
I’horlogerie et les machines. Aujourd’hui, avec
en septembre une chute des ventes de montres
suisses de 49,7 % envers la Chine et de 34,6 %
envers Hong-Kong (selon la FH), on voit que cette
époque arrive progressivement a son terme, obli-
geant les exportateurs a explorer de nouveaux
déboucheés.

L'Inde tarde a rejoindre le cercle des grands im-
portateurs capables de tirer la conjoncture mon-
diale. Le défi reste de diffuser le pouvoir d’achat
vers les classes moyennes et populaires, ce qui
prendra du temps, et le traité de libre-échange
signé en mars n'aura pas d’impacts immédiats.
Quant aux autres BRICS (Brésil, Indonésie, Rus-
sie, Afrique du sud), aucun n’est en position de
réorienter la conjoncture mondiale.

Co6té européen, I'UE s’embourbe dans ses
contradictions. La crise s’intensifie et parado-
xalement plusieurs importants pays membres,
comme la France, se voient contraints de couper

dans leurs dépenses publiques en raison des cri-
teres de Maastricht ou pour I’Allemagne a cause
du frein a I'endettement. Des réformes plus pro-
fondes (défense, politique monétaire, transition
énergétique et écologique, etc.) semblent néces-
saires pour éviter un décrochage du continent a
moyen terme.

Aux Etats-Unis, les déclarations sont contradic-
toires. Bien que traditionnellement dépensiers, les
républicains, sous la direction de M. Trump, an-
noncent vouloir restructurer I'Etat et en finir avec
I’époque libre-échangiste.

Sur le plan monétaire, le franc suisse reste fort.
Parmi les rares bonnes nouvelles figurent la mai-
trise de linflation et la tendance des grandes
banques centrales a baisser les taux. Ce cycle de
détente monétaire pourrait stimuler un secteur im-
mobilier actuellement stagnant.

En matiere d’énergie, 'incertitude demeure en rai-
son des conflits au Moyen-Orient et en Ukraine.
Les cours sont certes raisonnablement bas, mais
tout peut changer rapidement.

Dans ce contexte, les entreprises suisses se
montrent plus pessimistes, soulignant que le prin-
cipal probleme est bien une insuffisance de la de-
mande. D’autres facteurs, comme la pénurie de
main-d’ceuvre ou d’équipements, ou encore la
désorganisation des chaines de valeurs sont au-
jourd’hui sous contrdle. Plus préoccupant, les en-
treprises estiment que leur position concurrentielle
sur les marchés européens et mondiaux s’est si-
gnificativement affaiblie cette année.

anton de Neuchatel

Le canton de Neuchétel, dépendant des industries
exportatrices (machines, horlogerie, équipements
industriels), est d’ores et déja touché par le ralen-
tissement des grands marchés importateurs. Le
canton est généralement affecté par les change-
ments conjoncturels avant le reste de I'économie
suisse. Lorientation est clairement plus négative
que dans le reste du pays. Ainsi, les entrées de
commandes sont estimées par les entreprises a la
baisse pour le cinquieme mois consécutif. L’horlo-
gerie fait face a des défis structurels et conjonctu-
rels : le modele des années nonante, basé sur la
demande haut de gamme des nouvelles classes
aisées des BRICS, s’essouffle avec 'entrée en
crise de ces pays, notamment de la Chine.

Pour le secteur des machines et I'industrie en
général, les indicateurs avancés (entrées de com-
mandes, marche des affaires) sont en baisse.

Sur le marché du travail, cette conjoncture pese,
entrainant une dégradation des indicateurs (cho-
mage, chdmage de longue durée, frontaliers,
places vacantes). Toutefois, I'emploi se maintient

encore a un haut niveau.

Les prix se maintiennent dans le secteur immo-
bilier bien que les nouvelles constructions et les
transactions stagnent a un niveau extrémement
bas. Dans le bas du canton, de nouveaux loge-
ments continuent a étre livrés sur le marché dans
un contexte de demande faible. Selon Wust et
Partner, la situation dans le canton de Neucha-
tel reste relativement équilibrée. Cependant, la
baisse des taux n’incite toujours pas les ménages
a investir. Une légere baisse des prix pourrait-elle
finalement les encourager a acheter ?

Bien que le tourisme ait un poids limité dans le
canton de Neuchétel, il affiche une tendance po-
sitive, avec une légere augmentation des nuitées,
y compris des visiteurs étrangers, année apres
année.

Olivier Crevoisier - Professeur d'économie territoriale - Université de Neuchatel
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En octobre 2024, le ba-
rometre conjoncturel
du KOF enregistre une
baisse de 5 points, s’éta-
blissant & 99,4.

Au  troisieme  trimestre
2024, les exportations
suisses ont progressé de
1,6 % par rapport a I'an-
née précédente, soit une
augmentation de 6,15
milliards de francs. Tou-
tefois, les exportations
d’horlogerie ont diminué
de 1,8% (soit -115 mil-
lions de francs) par rap-
port au méme trimestre
de l'année précédente,
selon les données de I'Of-
fice fédéral de la douane
et de la sécurité des fron-
tieres (OFDF).

D’apres I'enquéte menée
par le SECO en octobre
2024, lindice du climat
de consommation pour-
suit sa tendance a la
baisse (-3,3 points), bien
qu’il demeure supérieur
a celui de I'année préce-
dente.

En octobre 2024, I'indice
des directeurs d’achat
(PMI) est resté stable
par rapport a septembre
(49,9 points), tandis que
I'indice des services (51,8
points) affiche une 1égere
croissance, franchissant
a nouveau le seuil des 50
points, signe de reprise
de I'activité dans ce sec-
teur.
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Selon I'enquéte conjonc-
turelle menée par le KOF
en octobre 2024, la ma-
jorité des indicateurs éco-
nomiques de I'industrie
neuchateloise continuent
de se dégrader. Le cli-
mat des affaires poursuit
sa tendance a la baisse,
amorcée depuis plusieurs
mois.

Le taux d'utilisation des
capacités de production
atteint 80,5% en octobre
2024, marquant une di-
minution de 2,5 points
par rapport au trimestre
précédent.

Les réserves de travail
sont également en re-
trait, s’élevant a 4,2 mois
de production assurée,
contre 4,6 mois en juillet
2024.

En octobre 2024, les
entreprises industrielles
du canton signalent
des perspectives moins
favorables et prévoient
une détérioration de la
situation ~ économique
au cours des trois pro-
chains mois.

nquéte conjoncturelle dans l'industrie
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Le taux de chdmage
dans le canton de Neu-
chatel augmente de
0,1 point par rapport au
mois précédent, attei-
gnant 4,0% en octobre
2024. En comparaison
annuelle, il affiche une
hausse de 1,3 point.

Le nombre de places
vacantes  annoncées
par les ORP a diminué
de 39% entre octobre
2023 et octobre 2024.

Au deuxiéme trimestre
2024, le nombre d’em-
plois dans le canton
a progressé de 0,3%
par rapport a la méme
période de I'année pré-
cédente. La croissance
reste soutenue par le
secteur secondaire qui
enregistre une hausse
de 2,7 %, tandis que le
secteur tertiaire recule
de 0,9%.

A fin septembre 2024,
16437 frontaliers sont
actifs sur le marché du
travail du canton de
Neuchatel. Sur I'année,
le nombre de fronta-
liers a augmenté de
2,0%, avec une hausse
plus marquée dans
le secteur secondaire
(+4,1%) que dans le
secteur tertiaire (+0,4).
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Sur les neuf premiers
mois de l'année 2024,
I’hotellerie neucha-
teloise a enregistré
213530 nuitées, soit
une baisse de 2,2 % par
rapport a la méme pé-
riode en 2023. La part
de nuitées des hotes
étrangers est de 39 %,
en hausse de 2 points
par rapport a I'an passé.

Sur la méme période, le
Service des poursuites
et failites du canton a
enregistré 130 faillites
d’entreprises indivi-
duelles et de sociétés
inscrites au registre du
commerce, Soit une
hausse de 11% par
rapport a la méme pé-
riode de I'année précé-
dente.

Au troisieme trimestre
2024, les exportations
neuchateloises ont at-
teint 3,6 milliards de
francs, enregistrant une
baisse de 13 % par rap-
port au méme trimestre
en 2023. Celles du sec-
teur horloger ont égale-
ment chuté de maniére
significative (- 11,5 %).

utres indicateurs cantonaux
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ocus : Structure de ’emploi : une particularité neuchateloise

Empreinte industrielle sur le canton

Le canton de Neuchéatel se distingue par une structure de
'emploi considérablement marquée par le secteur secon-
daire et surtout par I'industrie manufacturiere qui représente
32% du total de I'emploi en 2022. Un pourcentage bien
supérieur a la moyenne suisse de 14 %. Neuchéatel est ainsi
le deuxieme canton, aprés le Jura, avec la plus grande part
d’emplois manufacturiers. Au sein de I'industrie manufactu-
riere, le poids de I’'horlogerie est prépondérant et contribue
pour pres de moitié aux emplois (47 %) de cette branche.
Avec 13520 emplois en équivalent plein temps, I’'horlogerie
demeure un secteur clé pour le canton, avec une contribu-
tion importante a I'emploi local. Cette structure fait la force
mais aussi la faiblesse du canton, I’économie cantonale
étant, de ce fait, trés sensible a la conjoncture internatio-
nale.

Cette spécificité dans la structure de I'emploi s'illustre bien
lorsqu’on la compare & d’autres cantons romands. A Ge-
neve, par exemple, c’est le secteur tertiaire avec des ac-

branche. Soulignons un point positif, cette augmentation
semble étre avant tout de nature conjoncturelle et non struc-

turelle. Le SECO prévoit par ailleurs une croissance qui de-

vrait s’accélérer modérément au deuxieme semestre 2025.
De grands enjeux attendent la Suisse et notre canton pour
les années a venir: le vieilissement de la population avec
la retraite des boomers impliquant un renouvellement des
compétences, la transition énergétique qui nécessitera de
nouveaux savoir-faire, dans un contexte géopolitique tres
incertain. Le canton et ses différents acteurs devront faire
preuve d’une grande capacité d’adaptation, ainsi qu’ils ont
déja su le faire par le passé.

Service de I'emploi

Emplois dans I'industrie manufacturiére

tivités telles que les services aux entreprises, les activités U 35.8%
financieres, les organisations internationales ou I'aéroport N | 5 5%
qui prédomine avec prés de 85% de I'emploi. Tandis qu’en GL 26.4%
Valais, c’est avant tout les secteurs de la construction et de St 25.3%
I'hotellerie et restauration qui se distinguent avec une part AR 24.2%
de 11% et 10% de I'emploi total alors qu’elle n’est que de 36 23.6%
6% et 3% dans le canton de Neuchatel. Notons finalement TG 23.4%
que la part d’'emploi liée a l'industrie manufacturiere est Al 23.4%
beaucoup moins importante pour ces deux cantons (8 % a NW 23.1%
Genéve et 13% en Valais). ow 21.0%
En 2023, I'industrie locale a connu une situation favorable AG 19.9%
qui s’est reflétée sur le taux de chémage, ce dernier attei- S0 19.6%
gnant un niveau historiquement bas de 2,4% au mois de BL 18.9%
juin. Cette année, la situation conjoncturelle au niveau na- UR 17.0%
tional et cantonal s’est détériorée et le taux de chdmage FR 16.9%
neuchéatelois a fortement augmenté, passant de 3,3% au L 16.3%
mois de juin & 4,0% au mois d’octobre. Une hausse due Sz 16.1%
en grande partie au ralentissement de I'horlogerie qui im- BS 15.0%
pacte plus fortement le canton de par I'importance de cette BE 14.6%
Tl 12.9%
Source de données : OFS, Statistique structurelle des entreprises VS 12.9%
(STATENT) GR 10.6%
Derniers résultats disponibles: 2022 VD 9.7%
Les équivalents plein temps (EPT) correspondent au total des 6 9.4%
heures de travail divisé par le nombre d’heures de travail moyen H 8.3%
d’un emploi & plein temps. GE 7.7%
Emplois selon la branche économique
Total canton 90 467 124965 391174 152298 322202 37619 4315207
Secteur primaire 21 % 5.0% 2.3% 4.0% 0.5% 5.5% 2.4%
Secteur secondaire 38.4 % 28.7% 18.2% 25.3% 14.9% 43.1 % 23.3%
Industries manufacturieres 31.8% 16.9% 9.7% 12.9% 7.7% 35.8% 14.4%
Dont, horlogerie 14.9% 0.2% 1.3% 0.3% 3.5% 15.0% 1.2%
Construction 5.8 % 10.7% 7.4% 10.5% 6.3% 6.7% 7.8%
Autres branches du secteur secondaire 0.9 % 1.2% 1.1% 1.9% 0.8% 0.6% 1.2%
Secteur tertiaire 59.5% 66.2 % 79.5% 70.7% 84.6% 51.3% 74.3%
Commerce de détail 4.8% 6.0% 5.8% 7.2% 5.0% 4.7% 5.4%
Commerce de gros; réparation 4.3% 6.3% 6.1% 4.6% 6.6% 4.0% 6.6%
Hébergement et restauration 3.2% 3.9% 4.5% 10.4% 51% 3.0% 4.6%
Activités financiéres; assurance 2.0% 2.4% 4.0% 3.1% 8.7% 2.2% 51%
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 6.5% 6.5% 10.0% 6.4% 9.3% 4.1% 9.1%
Activités de services administ. et de soutien 7.4% 5.3% 71% 5.5% 9.5% 6.9% 6.2%
Santé et action sociale 13.5% 12.6% 16.0% 12.7% 13.4% 11.7% 12.9%
Autres branches du secteur tertiaire 17.8% 23.1% 26.1% 20.8% 271 % 14.8% 24.3%
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