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Ciel voilé pour I’horlogerie neuchéateloise

I nternational et National

Percevant en avril 'amorce d’une reprise, I'Organi-
sation de coopération et de développement écono-
miques (OCDE) se voulait optimiste en tablant sur
une croissance modeste, mais réguliere, de I'éco-
nomie mondiale. Les données conjoncturelles indi-
quaient ainsi un regain d’activité en Europe et une
résilience aux Etats-Unis.

Les bourses mondiales ont atteint des sommets
historiques ce printemps, notamment gréce a des
résultats d’entreprise solides. Le marché américain
a été littéralement porté par les résultats fantas-
tiques du fabricant de puces Nvidia, figure de proue
de l'intelligence artificielle. Mais depuis le 1°" aodt,
les bourses vacillent et on assiste a une correction
des marchés. D’un scénario trés optimiste, on est
passé a un panorama plus sombre alliant récession
aux Etats-Unis, interventions urgentes de la Réserve
fédérale et perspectives bénéficiaires en berne pour
les entreprises.

En Chine, le pire semble passé. Les derniers chiffres
conjoncturels, tels que Iindice des directeurs
d’achats, ne sont guere enthousiasmants, mais les
signes de reprise sont tangibles. Suffisamment pour
que le Fonds monétaire international releve sa pré-
vision de croissance pour 'Empire du Milieu a 5%
pour 2024.

En Suisse, I'inflation semble a présent maitrisée. La
situation a permis a la Banque nationale suisse (BNS)
un revirement dans sa politique restrictive. Une pre-
miere baisse de taux de 1,75 % a 1,5 % a été annon-
cée le 21 mars dernier, en avance sur les pronostics
les plus optimistes et sur les grandes banques cen-
trales. Un second abaissement le 20 juin a amené
son taux directeur a 1,25 %. Linstitut d’émission a
ainsi annoncé adapter sa politique monétaire en sui-
vant avec attention I’évolution de I'inflation, dans le

but de maintenir celle-ci dans une fourchette com-
prise entre 0 et 2%, considérée comme la stabilité
des prix.

Et stables, les prix le sont restés ces derniers mois
pour méme diminuer de 0,2 % en juillet selon I'indice
des prix a la consommation (IPC) établi par I'Office
fédéral de la statistique (OFS). L'augmentation des
prix de I'hbtellerie, des fruits et légumes, et de la lo-
cation de véhicules a été compensée par le recul des
tarifs des voyages a forfait internationaux, des trans-
ports aériens, ainsi que des vétements et chaus-
sures. Les économistes voient en ce ralentissement
le signal que la BNS pourrait & nouveau abaisser son
taux directeur d’ici a la fin de I'année.

Au premier trimestre, la Suisse a continué d’enregis-
trer une croissance atone, inférieure a la moyenne.
Puis, au deuxieme trimestre, I'économie helvétique
a affiché une croissance modérée. Fin mai, le Secré-
tariat d’Etat a I'économie (SECO) annongait en effet
que le produit intérieur brut (PIB), corrigé des événe-
ments sportifs, avait progressé de 0,3 % par rapport
au trimestre précédent. Parmi les secteurs qui tirent
leur épingle du jeu, les services (grace notamment a
I'ndtellerie-restauration, la santé et le social). Dans le
sillage de la croissance du commerce de détalil, la
consommation privée a quant a elle été portée par
les dépenses alimentaires et non alimentaires, ainsi
que par celles en lien avec le logement et la santé.
En revanche, le secteur industriel présente une sta-
gnation.

Les prévisions conjoncturelles pour 2024 livrées par
le SECO en juin semblent se confirmer: il est ain-
si attendu une croissance de I'économie suisse de
1,2 %, inférieure a la moyenne. Un retour a la nor-
male (1,7 %) devrait avoir lieu en 2025 avec I'accélé-
ration de I’économie mondiale.

anton de Neuchatel

Aprés plusieurs années tres favorables, les entre-
prises neuchateloises ont fait part de leurs préoccu-
pations, notamment a travers I'enquéte conjonctu-
relle de la Chambre neuchéateloise du commerce et
de l'industrie (CNCI) publiée ce printemps. Elles an-
ticipent ainsi une année 2024 plus compliquée, évo-
quant un ralentissement de la marche des affaires,
une contraction des investissements et une difficulté
a recruter. Et ce pessimisme est le plus marqué pour
les entreprises industrielles et les PME totalisant 30
a 100 collaboratrices et collaborateurs. En avril et
en mai, ce sont 19 entreprises qui ont eu recours
au chémage partiel; elles n’étaient que 2 a pareille
époque en 2023.

Apres trois mois consécutifs ou le taux de chdbmage
neuchatelois s’est maintenu a 3,3 %, il s’est établi
en juillet a 3,6 %, dépassant a nouveau la moyenne
romande. Par rapport a ce qui est habituellement
observé a cette époque durant la pause estivale, I'ef-
fectif des chdmeuses et chdmeurs a augmenté de
maniere significative, notamment dans les secteurs
manufacturier et horloger. Pour ce dernier, le ralentis-
sement apparu fin 2023 s’intensifie donc, avec pour

preuve des entrées de commandes pour le prochain
trimestre a la baisse et un nouveau recul des expor-
tations horlogeres suisses en juin. Les indicateurs du
centre de recherches conjoncturelles de 'ETH Zu-
rich (KOF) confirment cette tendance peu optimiste
avec des entrées de commandes, un emploi et une
production en recul. Les perspectives de croissance
sont quasiment nulles, méme si, avec une marche
des affaires flirtant autour de 0, notre canton a fait
plus longtemps preuve de résistance en comparai-
son avec la situation nationale qui affiche un indice
négatif depuis début 2023 déja.

Dans une optique plus réjouissante, mentionnons
une progression de I'attrait et de la visibilité touris-
tique pour la région neuchételoise a I'étranger. Ceci
grace notamment a une large diffusion ce printemps,
par les médias frangais, de reportages vantant les
nombreux charmes de la ville et du canton. Dans la
lignée de I'analyse de Tourisme neuchéatelois, souhai-
tons que I'afflux touristique, tant au niveau du marché
national, avec la tendance des Suisses a plutot rester
au pays durant la belle saison, qu’au niveau du mar-
ché étranger, ait de beaux jours (estivaux!) devant lui.

Fabienne Courvoisier - Banque Cantonale Neuchateloise
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En juillet 2024, le baro-
metre  conjoncturel  du
KOF recule de 1,7 point
pour s’établir a 101.

Au 28m trimestre 2024,
les exportations suisses
ont progressé de 8,0%
en croissance annuelle
(+6,15 milliards de
francs). Celles de I'horlo-
gerie stagnent au dernier
trimestre.

L'indice des directeurs
d’achat (PMI) pour lin-
dustrie ainsi que celui
pour le secteur des ser-
vices se sont repliés en
juillet 2024, ils se main-
tiennent en dessous du
seuil de croissance de 50
points.

ndicateurs nationaux
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Selon I'enquéte conjonc-
turelle menée par le KOF
en juillet 2024, le climat
des affaires de l'industrie
neuchateloise  poursuit
sa tendance baissiere
amorcée depuis plusieurs
mois. Il se maintient toute-
fois au-dessus du niveau
national.

Le taux d’utilisation des
capacités de produc-
tion est de 83% en juillet
2024, il recule de 2 points
sur le dernier trimestre.

En juillet 2024, une ma-
jorité d’entreprises indus-
trielles du canton anticipe-
raient une dégradation de
leur situation économique
au cours des trois pro-
chains mois.

nquéte conjoncturelle dans l'industrie

Marche des affaires dans I'industrie
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Le taux de chbémage
neuchételois  augmente
de 0,3 point par rapport
au mois précédent pour
s’établir a 3,6 % en juillet
2024.

Les places annoncées
vacantes par les ORP ont
baissé de 30% entre juil-
let 2023 et 2024.

Au 1% trimestre 2024,
le nombre d’emplois du
canton de Neuchéatel a
augmenté de 1,1% par
rapport au méme tri-
mestre de I'année précé-
dente.

Au 2°m trimestre 2024,
16257 frontaliers sont
actifs sur le marché du
travail du canton de Neu-
chatel. En une année, le
nombre de frontaliers a
augmenté de 4,8 %.
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Au cours du 1¢" semestre
2024, [I'hotellerie  neu-
chételoise a enregistré
125600 nuitées. La part
des nuitées des hotes
étrangers s’éleve a 42%
durant cette période.

Sur les six premiers mois
de I'année 2024, le Ser-
vice des poursuites et
faillites du canton a enre-
gistré 90 faillites d’entre-
prises individuelles et so-
Ciétés inscrites au registre
du commerce, en hausse
de 17% par rapport au
niveau affiché une année
plus tot.

Au 2°me trimestre 2024,
les exportations neucha-
teloises se sont élevées
a 3,96 milliards de francs.
Elles diminuent de 5,1 %
par rapport a la méme
période de l'année pré-
cédente. Celles de I'hor-
logerie neuchateloise
affichent également une
baisse annuelle (- 9,6 %).

utres indicateurs cantonaux
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Les prix des logements
en propriété ont baissé
de 1,0% au premier
trimestre 2024.

Indices trimestriels
calculés sur un objet
moyen :

- Villa de 920 m® (SIA
116) construite il y a

5 ans sur un terrain

de 500 m? et dont la
qualité pour le standard
d’aménagement et la
microsituation est supé-
rieure a la moyenne.

- Appartement de 110
m? (surface habitable
nette) construitily a 5
ans dont la qualité pour
le standard d’aménage-
ment et la microsituation
est supérieure a la
moyenne, avec balcon
(sans garage ou place
de parc).

Taux de I’'offre
immobiliére :

nombre de logements
proposés a la vente par
rapport au stock de
logements existants.

Exemple de lecture :
un taux de I'offre de 5%
indigue que sur 100
villas que compte le
canton, 5 sont propo-
sées a la vente sur le
marché.

Les taux hypothécaires
fixes baissent légerement
au 2°m trimestre 2024.

Sources : Banque Cantonale

Neuchateloise - Wiest Partner
AG. Le contenu de cette page

n’engage que son auteur.

ocus : le marché immobilier neuchatelois

Une relance encore a venir!

Aprés une année 2023 marquée par un ralentissement de
I'activité immobiliere, les perspectives de diminution des
co(ts de financement pour 2024 laissaient entrevoir pour cet
exercice une relance de la dynamique fonciere. Si les deux
baisses du taux directeur dictées au cours des six premiers
mois de I'année par la Banque Nationale Suisse (BNS) ont
assuré une amélioration des conditions de crédit, le marché
n’a pas véritablement profité de cette détente monétaire.

Dans un contexte relativement posé, I'évolution des prix est
contenue dans les différents segments, avec des variations
de valeurs peu significatives a ce stade de I'année. Les prix
des logements en propriété ont baissé de 1,0% au premier
trimestre 2024 selon les chiffres de I'Office fédéral de la sta-
tistique (OFS).

En ce qui concerne le canton de Neuchétel, la commer-
cialisation des habitations a propre usage s’est montrée
encore peu enthousiaste en dépit de I'attractivité hypothé-
caire. Les incertitudes géopolitiques et conjoncturelles tem-

Prix du marché - Villas et PPE

Indices des prix de transaction - Villas et PEE
Base 100 = 1*" trim. 2014

porisent quelques décisions d’achat. Bien moins confrontée
aux problemes de pénurie d’appartements que les grands
centres urbains du pays, la location profite dans les diverses
régions neuchateloises de la relative tranquillité sur le front
des ventes. Avec la diminution du loyer de I'argent et une
croissance attendue de la démographie, les investisseurs,
professionnels et promoteurs accentuent leur intérét pour les
biens de rendement.

L'immobilier reste toujours sensible aux colts de la dette.
Avec des conditions d’intéréts favorables et un renforcement
de la demande, les prix devraient tres vraisemblablement
amorcer un mouvement de hausse durant la deuxieme par-
tie de 'année 2024. Le secteur priviliégie les facteurs fon-
damentaux de localisation et de qualité des batiments. Et,
conscients des enjeux énergétiques et des contraintes ré-
glementaires, les acheteuses et acheteurs développent des
exigences croissantes en matiere de durabilité.

Péle économique - Banque Cantonale Neuchéateloise

Prix du marché - Immeubles d’habitation

Indices des prix de transaction - Immeubles d'habitation
Base 100 = 1° trim. 2014
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