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Retour a la normale en 2022?

International et National

Des marchés d'actions qui battent record sur record,
une inflation qui galope, notamment aux Etats-Unis, et
une croissance mondiale hors norme, voila le résumé
de I'année écoulée. Et si le variant Omicron joue les
trouble-féte depuis quelques temps, il ne devrait pas
faire choir I'optimisme ambiant.

L'année 2022 devrait étre celle de la normalisation.
Aprés un énorme coup d'arrét et un rattrapage fulgu-
rant —la fameuse croissance en V en 2020 et 2021—
la progression du produit intérieur brut (PIB) mondial
devrait quelque peu ralentir cette année. Mais pas
d'alarmisme, la croissance restera toutefois trés robuste
(+4,1%) selon la Banque mondiale et supérieure a sa
moyenne a long terme. Les pays développés consti-
tueront le principal moteur de cette dynamique, avec
parmi les carburants un marché de I'emploi en amélio-
ration constante.

La transition vers des politiques monétaires plus
conventionnelles est quant a elle en marche. Plusieurs
banques centrales ont déja relevé leurs taux d'intéréts.
Mais qu'importe, les conditions de financement restent
attractives et si les soutiens fiscaux et monétaires vont
peu a peu se réduire, la consommation privée et les
investissements devraient progressivement prendre le
relais des dépenses publiques.

La question de I'inflation reste toutefois ouverte. La fin
de I'hiver devrait signer la fin de I'envolée des prix éner-
gétiques et les tensions haussiéres causées par les gou-
lets d'étranglement devraient également commencer a
se dissiper. Néanmoins, I'offre de biens arrivera-t-elle

Gnton de Neuchatel

A Neuchatel comme ailleurs, la pandémie laissait
planer la menace de faillites. Mais surprise, le re-
bond vigoureux de I'économie a permis aux entre-
prises neuchateloises de retrouver rapidement un
haut niveau d'activité, méme si des difficultés d'ap-
provisionnement et de ressources sont apparues
dans plusieurs secteurs, comme la construction ou
I'industrie d'emballage.

Le sursaut s'est révélé également spectaculaire pour
les exportations horlogéres suisses, si cruciales pour
la dynamique économique du canton! Elles ont at-
teint 22,3 milliards de francs, reléguant le record
de 2014 aux oubliettes. Les Etats-Unis, la Chine,
le Royaume-Uni et les Emirats arabes unis ont no-
tamment été friands de garde-temps helvétiques en
2021.

L'enquéte trimestrielle conjoncturelle du KOF pour
le secteur horloger montre que les exportations de-
vraient rester bien orientées, tout comme la marche
des affaires a 6 mois. Pour I'industrie manufacturiere

a combler durablement la demande? Sur ce front, les
experts tablent également sur un retour a la normale
en cours d'année.

Comparativement a d'autres pays européens, en Suisse,
le renchérissement des prix a été contenu jusqu'a
présent et la Banque Nationale Suisse table sur une
hausse de 1% en 2022. Les perspectives économiques
helvétiques sont également réjouissantes. S'il a 1ége-
rement fléchi, le barométre conjoncturel du KOF reste
positivement orienté.

Les derniers indices des directeurs d'achats, aussi bien
dans les services que dans la manufacture, se situent
également a des niveaux élevés et les consommateurs
sont préts a dépenser plus. Alors que le franc flirte avec
la parité vis-a-vis de I'euro, il reste a espérer que ces
achats seront réalisés sur le territoire indigéne.

Notons enfin que le taux de chdmage a reflué a 3%
en Suisse |'an dernier et que les exportations ont déja
retrouvé leur niveau d'avant-crise. La Suisse a envoyé
pour prés de 260 milliards de francs de marchandises
(+15,2%) a I'étranger, selon les chiffres publiés par
I'Office fédéral de la douane et de la sécurité des fron-
tiéres. Un record historique !

Quant a ce retour vers la normalité, il dépendra fina-
lement de I'évolution de la situation sanitaire. Celle-ci
reste préoccupante et pourrait avoir un impact sur la
croissance, mais en ce début février, I'optimisme est de
mise: gageons que le variant Omicron permette a la
crise d'étre surmontée via I'immunité collective.

en général, I'ensemble des indicateurs neuchatelois
surperforment les données suisses, en particulier
pour I'emploi et les perspectives de production.

Si les soutiens financiers ont permis au domaine
de I'hotellerie-restauration de passer le cap, atten-
dons-nous a un effet de rattrapage marqué dans ce
secteur dés que |'ensemble des restrictions auront
été levées (le plus vite possible, s'il vous plait !).

Quant a l'immobilier neuchéatelois, il fait toujours
face a une demande persistante, voire en forte
croissance dans certains segments. Lattrait toujours
plus marqué de la population pour la propriété du
logement a continué a faire progresser les prix des
villas et des appartements en PPE. La vitalité de
I'économie a par ailleurs relancé les besoins du sec-
teur tertiaire et évité une arrivée massive de surfaces
commerciales et administratives sur le marché de la
vente ou de la location.

Marie-Laure Chapatte - Banque Cantonale Neuchateloise
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Avec  259,5 milliards
de francs en 2021, les
exportations suisses

dépassent leur niveau
d'avant la crise du coro-
navirus (242,3 milliards
de 2019). Elles affichent
ainsi une hausse record
de 15,2 %.

Selon I'enquéte du SECO
réalisée en janvier 2022,
l'indice du climat de
consommation  s'établit
a - 3,6 points contre -14
points une année plus tot.

L'indice des directeurs
d'achat (PMI) pour I'in-
dustrie (63,8 points) ainsi
que celui pour le secteur
tertiaire (56,4) se sont
légérement  repliés en
janvier 2022. lls se main-
tiennent tout de méme
au-dessus du seuil de
croissance de 50 points.
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Produit intérieur brut (PIB) | 3™ trimestre o 0
Variation par rapport au trimestre précédent, en % (année -1) 1.7% 63% Seco
. Baromeétre cgnjoncturel Janvier 1078 9.3 KOF
Indicateur composite mensuel
Ir?dlce dq clllmat de consommat.lon Janvier 36 140 Seco
Données corrigées des effets saisonniers
Indice des directeurs d'achats (PMI)
Corrigé des effets saisonniers. Seuil de croissance = 50 Credit Suisse,
PMI - Industrie Janvier 63.8 60.1 procure.ch
PMI - Services Janvier 56.4 50.8
Cours du franc pour 1 Euro Janvier 104 108 BNS
Moyenne mensuelle
Swiss Performance Index (SPI
B ) o o (SPY Janvier 16025 13193 BNS
Avec réinvestissement des dividendes, 1¢'juin1987 = 1000
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-
nquéte conjoncturelle dans l'industrie

Marche des affaires dans I'industrie Entrées de commandes
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Sur I'année 2021, le taux
de chémage cantonal
s'éleve, en moyenne an-
nuelle, a 4,2 %, alors qu'il
affichait une moyenne de
4,6% en 2020 et 3,5%
en 2019.

|'amélioration du marché
du travail cantonal en
2021 se traduit égale-
ment par un niveau élevé
des places annoncées va-
cantes par les ORP et une
normalisation du recours
a la réduction de I'horaire
de travail.

Au troisieme trimestre
2021, le nombre d'em-
plois du canton de Neu-
chatel a progressé de
1,0% par rapport au
méme trimestre de I'an-
née précédente (+1,5%
au niveau national). Lin-
dicateur des prévisions
d'évolution de I'emploi
neuchatelois est égale-
ment en hausse annuelle
de +7,7 %.
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Chomeurs Janvier 3460 4770 Seco
En nombre
Chomeurs de longue durée Janvier 1001 1258 Seco
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Places vacantes annoncées par les ORP Janvier 2618 1226 Seco
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Travailleurs touchés par les RHT Novembre 751 12585 Seco
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H eme +rj
- Emploi - 3% trimesire +1.0% -2.9%  STATEM, OFS
Variation annuelle, en % (année -1)
H éme tri
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Variation annuelle, en % (année -1)
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utres indicateurs cantonaux
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Le PIB neuchatelois, rap-
porté a sa population, re-
présente 94550 francs par
habitant en 2019, en hausse

ocus : Produit intérieur brut neuchatelois

Rebond du PIB neuchatelois attendu en 2021

Les activités du secteur secondaire représentent 49% du
PIB neuchatelois en 2020. Lindustrie des machines et I'hor-
logerie (23,8%) ainsi que la chimie-pharma (9,3%) sont
sensiblement plus présentes qu'en moyenne nationale. Le
poids de ce pdle manufacturier rend ainsi le canton de Neu-
chétel plus sensible aux aléas de la conjoncture mondiale.

En effet, le fort ralentissement de ['activité mondiale pro-
voqué par la pandémie de Covid-19 a pesé sur les perfor-
mances économiques cantonales. Ainsi, la croissance écono-
mique neuchateloise, mesurée par son PIB, affiche une baisse
de 4,3% en 2020, selon les derniéres estimations I'institut
d'économie appliquée de I'Université de Lausanne (CREA).

La conjoncture négative dans les branches de I'industrie hor-
logére (-10,2 %) et celle des machines (-14,9%) a impacté la
croissance économique cantonale. Cette évolution négative

PIB, variation annuelle
Taux de croissance réels, en %

est imputable au confinement, décrété dans plusieurs pays au
deuxiéme trimestre 2020, durant lequel le volume des échanges
mondiaux a fortement diminué. Par ailleurs, les taux de crois-
sance positifs des activités de la chimie-pharma (+4,6 %),
des services financiers (5,1 %) et celle du commerce (2,1%)
ont cependant tempéré le recul du PIB neuchatelois en 2020.

Avec la reprise des activités mondiales en 2021, le CREA
s'attend a une amélioration de la conjoncture neuchate-
loise avec une croissance attendue de 6,2% en 2021 et
de 2,7% en 2022. Les branches phares de I'économie
neuchateloise devraient marquer un fort rebond en 2021
(+17,1% pour I'horlogerie et +8,6 % pour la chimie-pharma).
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