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L’économie cantonale est suspendue a I'évolution de ses marches :

mieux perceptible, sauf pour I'emploi
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Apres avoir atteint un creux au milieu de I'an

dernier, 'économie mondiale retrouve un peu
de tonus, les échanges commerciaux montrent
des signes de reprise. Selon Olivier Blanchard,
chef économiste au FMI, nous sommes passés
d’une économie a deux vitesses (pays émer-
gents et reste du monde) a une économie a trois
vitesses (pays émergents, Etats-Unis et zone
euro). L'économie américaine a en effet retrouvé
de la vigueur, alors que I'Europe hésite entre ré-
cession et stagnation.

Dans les pays émergents, la conjoncture s’est
améliorée apres le creux de 2012. Elle devrait
rester favorable, avec une croissance du PIB de
'ordre de 5 % en 2013, a peine plus forte en
2014,

Aux Etats-Unis, les meénages reprennent
confiance et dépensent davantage, encouragés
par la baisse réguliere du chémage. Le marché
immobilier parait avoir enfin passé le creux de
la vague. La construction reprend, avec des vo-
lumes inférieurs de moitié a ceux d’avant-crise.

’économie de la zone euro demeure fragile. Son
PIB devrait rester stable ou se contracter lége-
rement en 2013, avant de retrouver le chemin
de I'expansion. Ce scénario favorable gagnera
en probabilité si les pays en crise obtiennent da-
vantage de temps pour réduire leur déficit. Autre
obstacle a la reprise : dans plusieurs pays, les
difficultés du secteur bancaire entravent I'acces
au credit.

uisse

La détérioration de la marche des affaires

parait stoppée : les barometres de I'acti-
vité économique annoncent, pour les mois a
venir, soit une reprise de I'activité (CREA) soit
une légere croissance de la production (KOF).
’économie suisse va aussi bénéficier d’une
conjoncture plus favorable sur les marchés inter-
nationaux, zone euro exceptée.

Les dépenses de consommation des ménages,
les achats d’équipements des entreprises et les
dépenses de I'Etat ont soutenu I'économie en
2012, pendant que la construction et le com-
merce extérieur restaient déprimés. On relevera
comme facteur central du dynamisme de I'éco-
nomie la croissance démographique réguliere
due a l'immigration.

Les consommateurs retrouvent confiance. L'in-
dice du climat de consommation s’est nettement
amélioré, dépassant la moyenne historique. Les
ménages jugent I'évolution de I'’économie de
maniére plus positive qu’il y a quelgues mois,
méme si la diminution du chémage leur parait
peu probable.

Pour la premiere fois depuis de longs mois, les
entreprises sont plus nombreuses a avoir vu
leurs entrées de commandes augmenter que
diminuer. Les perspectives pour les mois a venir

sont meilleures, tant pour les commandes que
pour la marche des affaires.

Il ne faut pourtant pas s’attendre a un recul si-
gnificatif du chémage. Davantage d‘entreprises
estiment avoir trop de personnel plutdt que trop
peu ; celles qui envisagent de réduire leur effectif
ces trois prochains mois sont plus nombreuses
que celles qui pensent 'augmenter.

euchéatel

Les dernieres données sur I'état de la

conjoncture cantonale émettent des si-
gnaux contradictoires. Le baromeétre précurseur
du CREA pour Neuchéatel s’est détériore, réve-
lant un écart croissant entre les capacités de
production et I'activité observée. Cela annonce
une possible détérioration de I'économie au
cours des trois prochains mois. Lindice com-
posite de la marche des affaires, certes toujours
dans le rouge, suit en revanche une tendance
a la hausse depuis quelques mois, signe que la
situation s’améliore dans I'industrie.

Aprés une embellie en début d’année, les entrées
de commandes ont marqué le pas en mars. Les
nouvelles commandes sont inférieures a celles
de février pour pres d’une entreprise sur deux,
avec une dégradation plus marquée dans I'hor-
logerie. La situation de cette branche demeure
toutefois relativement bonne puisque plus de 80
% des répondants jugent leur carnet de com-
mandes normalement rempli ou méme bien
rempli.

Le recul est plus marqué pour les commandes
en provenance de I'étranger, avec des diffé-
rences selon la branche. Six entreprises horlo-
géres sur dix affichent un carnet de commandes
correctement garni, malgré un tassement le mois
dernier. La baisse des commandes de I'étranger
touche davantage les branches orientées vers
le marché européen — industrie des machines,
fabrication d’équipements électriques ou méca-
nigue de précision.

Les entreprises sont assez optimistes pour les
mois a venir. Une trés large majorité des chefs
d’entreprise (90 %) s’attend a des commandes
stables ou en augmentation ces trois prochains
mois. Dans les mémes proportions, les entre-
prises industrielles neuchateloises dans leur
ensemble tablent sur une amélioration de la
marche des affaires a six mois.

Le ralentissement en 2012 n’est pas resté sans
conséquences sur 'emploi. Le nombre de ché-
meur a augmenté de 12 % depuis mars 2012
(650 chbmeurs additionnels). Il ne faut pas
compter sur I'industrie pour donner une impul-
sion au marché de I'emploi ces prochains mois,
car la majorité des firmes prévoient de maintenir
leur effectif constant ou de le réduire.

C. Jeanrenaud
Professeur d’économie publique
Université de Neuchéatel
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Indicateurs macro-économiques
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Au 4¢° trimestre 2012, le produit intérieur brut (PIB) de la Suisse a progressé de 1.4% par rapport a la méme
période de I'année précédente. Aux Etats-Unis, le PIB s'est également inscrit en hausse de 1.7%, alors que
celui de la zone Euro poursuit sa baisse : -0.9% par rapport 4° trimestre 2012.

En avril 2013, I'indice des directeurs d'achat (PMI) affiche 50.2 points, soit 1.9 point de plus que le mois
précédent. Ainsi, il se place au niveau du seuil de croissance de 50.0 points.

En mars 2013, I'indice suisse des prix a la consommation augmente de 0.2% par rapport a février. Le
renchérissement annuel a atteint -0.6%.
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Enquéte conjoncturelle dans I'industrie

= Selon I'enquéte conjoncturelle menée par le KOF en avril 2013, I'indice de la marche des affaires dans
I'industrie neuchéateloise s'améliore mais demeure toujours négatif.

= Le taux d'utilisation des capacités de production de I'industrie neuchéateloise marque une amélioration en
avril 2013, il se situe a 84%.

= Selon les entreprises industrielles du canton, les perspectives d'entrées de commandes restent négatives et
se dégradent. Les perspectives d'emploi ne sont guére plus régissantes.
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Marché du travalil

= e canton de Neuchétel affiche un taux de chémage de 5.1% au mois d'avril 2013, soit 0.6 point de plus
qu'une année auparavant. Le nombre de chémeurs progresse de 11.8% depuis avril 2012.

Ala fin du 4¢ trimestre 2012, le canton de Neuchatel compte 90'300 emplois, en baisse de 0.3% par rapport
au trimestre précédent, soit -300 postes de travail. Cette dégradation touche exclusivement le secteur
secondaire qui enregistre une diminution de I'emploi de 0.8%. A l'inverse, I'emploi du secteur tertiaire
progresse de 0.2% au 4° trimestre. En variation annuelle, I'emploi augmente de 2.4%, particulierement dans
le secteur secondaire (+3.5%).

Le nombre de frontaliers actifs dans le canton de Neuchétel atteint 10'059 personnes a fin décembre 2012,
soit une baisse trimestrielle de 1% (-99 frontaliers). Sur I'ensemble de I'année 2012, la progression reste
soutenue (+655 frontaliers ou +7%), mais ralentit toutefois par rapport a la croissance observée en 2011

(+14%).
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Commerce extérieur

Au 1 trimestre 2013, les exportations neuchéateloises baissent de 6.1% par rapport a fin 2012 contre -3.6%
au niveau national. En rythme annuel, I'évolution des exportations neuchateloises est également négative :
-7% contre +0.3% au niveau Suisse.

= Malgré un important recul trimestriel (-27%), les exportations horlogéres neuchételoises affichent une
progression de 4% par rapport au 1¢ trimestre 2012. La situation est inversée pour les exportations des
branches de la chimie/pharma qui croissent de 15.7% par rapport a fin 2012 et reculent toutefois de 8% par
rapport au 1°" trimestre 2012,
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Tableau synthétique
Tauxde Marche des Persp. entrées | Constr.
Tauxde change Exportations R .
(BNS) (OFS) Produit intérieur brut (AFD) chémage affaires dans | de commandes | loge-
06.05.2013 (SECO) l'industrie (KOF) (KOF) ments
CHF/USD { CHF/EUR | CHF/JYP CH e U I G CH NE CH NE CH NE CH NE CH
(OCDE) { (OCDE) | (OCDE) | (SECO)
. . . . Var. L. Variation . . Var.
Trim. / Année Fin de trimestre Variation annuelle Fin de trimestre Solde Solde
ann. annuelle ann.
T1/2012 0.91 1.21 1.11 -1.0 2.4 -0.1 3.3 1.0 0.4 8.8 2.9 4.6 -25.3 -20.3 4.9 -5.6 3.5
T2 /2012 0.96 1.20 1.21 -1.1 2.1 -0.5 4.0 0.3 -0.7 0.9 2.7 4.4 -25.9 -31.2 8.5 -4.6 6.4
T3/2012 0.94 1.21 1.20 -0.4 2.6 -0.7 0.4 1.2 4.3 19.4 2.8 4.8 -19.6 | -25.9 10.0 -3.5 6.5
T4 /2012 0.92 1.21 1.10 -0.4 1.7 -0.9 0.4 1.4 3.1 -2.1 3.3 5.4 -19.3 -19.2 11.7 -6.9 12.5
T1/2013 0.95 1.23 1.00 -0.6 0.3 -7.0 13%2) 5.2 -25.6 § -15.3 12.5 -11.4
Tendance A 27 72 3 N(23(2222NDVNDADVNDVND DA DD D> AP I >N
Perspectives
2013 2.0 -0.1 0.7 1.3 2.8 3.2
2014 2.8 1.3 0.8 1.9 4.8 3.2
mpgiation | @ ® 1 ® OO O OO 6660|000 6|06
Tendances Appréciation et perspectives
N Diminution (2 trimestres consécutifs & la baisse) ® Deégradation envisagée
= Statu quo (1 trimestre haussier ou baissier) © Statu quo envisagé
7 Augmentation (2 trimestres consécultifs a la hausse) © Amélioration envisagée

Publication: trimestrielle gratuite, paraissant en février, mai, ao(t et novembre.
Réalisation : Service de statistique - Renseignements et informations : www.ne.ch/conjoncture

Sources: Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'économie (SECO), Banque natio-

nale suisse (BNS), Office fédéral de la statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service can-

tonal de I'emploi, Credit Suisse, OCDE.
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