Conjoncture économique

3¢ trimestre 2003

Le creux de la vague est passé

International

I n'y a plus de doute, avec
7,2% de hausse de la production
au 3e trimestre, I|'économie
américaine a repris de la vigueur.
L'on n’avait plus vu une telle

accélération de la croissance
depuis trées longtemps. Les
investissements dans les

équipements ont crii de 11% et
les dépenses des meénages,
principale cause de I'embellie, ont
été dopées par les baisses
d'imp6ts. La chute du dollar, en
rendant les produits américains
plus compétitifs, a contribué au
spectaculaire rebond
conjoncturel. Elle provoque en
effet un transfert d’activité du
reste du monde - zone euro et
Japon en particulier - vers les
Etats-Unis.

Le contraste avec le marasme
européen est frappant.
L’Allemagne, officiellement sortie
de la récession, vit une
croissance anémique, insuffisante
pour réduire le chomage. La
situation en France n’est guere
plus brillante. L'Europe voit son
salut dans la hausse de Ila
demande venant des Etats-Unis
et de [I'Asie. Cette impulsion
suffira-t-elle ? Les experts
excluent un rebond vigoureux en
2004 et tablent sur une
croissance modeste (1,5 et 2%)
chez nos principaux clients
(Allemagne, France, Italie).

La reprise aux Etats-Unis reste
fragile. La réduction des stocks
montre que la confiance des chefs
d’entreprise n’est pas pleinement
rétablie.

Que se passera-t-il en 2004,
quand les baisses d’'imp06ts auront
fini de stimuler les dépenses des
ménages et que, peut-étre, les
taux d’intérét augmenteront ?

Service de promotion économique
Office de la statistique

Suisse

L a Suisse va profiter du regain
d’activité aux Etats-Unis et en
Asie, d’abord dans lindustrie
d’exportation puis dans
I’économie intérieure. Il n'y aura
pas de miracle. Les exportations
vers les Etats-Unis représentent
11% de notre commerce
extérieur, mais 40% de nos
produits vont vers I’Allemagne,
la France et I'Italie, ou la reprise
sera modeste.

'

Neuchatel

La dégradation de [I'activité
économique dans le canton parait
stoppée; selon divers signes, le
creux de la vague est passé.
Jusqu’en  juillet, une large
majorité d’entreprises
annongaient une baisse des
entrées de commandes et un
recul de la production. La
tendance s’est inversée en ao(it
(pour les commandes) et
septembre (production).

Marche des affaires dans l'industrie
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Le baromeétre conjoncturel du
KOF - il annonce les
retournements 6 a 9 mois
d’avance - indique un retour de
la croissance au début de l'an
prochain (www.kof.ethz.ch). La
croissance prévue en 2004 (1 a
1,5%) correspond aux gains de
productivité et sera trop faible
pour améliorer I'emploi. Le souci
des entreprises reste la
réduction des surcapacités; les
investissements dans les
équipements sont au plus bas
depuis 10 ans.

Sans confiance retrouvée, sans
reprise de l'investissement, il n'y
aura pas de croissance forte et
durable en Suisse.

2001 2002 2003

L'embellie est timide : deux tiers
des entreprises ne voient aucune
amélioration des exportations ces
prochains mois. Il faudra attendre
le 2e trimestre 2004 pour que la
vigueur retrouvée de |'économie
mondiale touche le canton.

Le chdmage croit encore et atteint
4,4%. Les entreprises ne
prévoient pas d‘augmenter leur
effectif, 40% envisagent plut6t de
le réduire. Ce n’est pas vraiment
une surprise. Elles vont continuer
a comprimer les colts afin de
reconstituer leurs marges avant
de songer a embaucher.

C. Jeanrenaud
Professeur d'économie publique
Université de Neuchétel
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Marche des affaires
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Perspectives d'entrées de commandes
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Sources : Enquétes auprés des entreprises industrielles réalisées par le centre de recherches conjoncturelles de I'école polytechnique fédérale de Zurich (KOF)
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PIB, Suisse

En termes réels, aux prix du marché

en %
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Emploi, NE Réduction de I'horaire de travail, NE

‘ Secteur secondaire [ Secteur tertiaire par trimestre Entreprises Travailleurs
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Var. parrap. & la périede | Offres d'emploi, selon le lieu de travail (3)
Période Valeur  précédente de l'an.préc.

Marche des affaires (industrie) sept.03 -28.1 +27.9% +43.8% 1800 Autres

Produit intérieur brut (mio CHF) 122003 87 534 +5.7% - 1.0% 1600 0 Suisse romande

Consommation, indices Canton NE
Climat de consommation £3/2003 -35 +2.8%  -94.4% 1400 r
Prix a la consommation sept.03 102.4 +0.1% + 0.5%

Prix a la production sept.03 100.1 +0.1% - 0.0% 1200 I
Prix a l'importation sept.03 99.5 +0.1% -1.3% 1000

Change, indice nominal L
Total sptos 104.6  -0.5% - 1.7% 800 1 I =
Euro sept.03 103.8 -0.4% -5.3% I = g B -

UsbD sept.03 100.3 + 0.2% + 8.3% 600 I D Ir =

Transport, nouvelles immatriculations 400 = DD I
Voitures neuves 200t.03 464 -26.3% - 4.5%

Voitures d'occasion a0(it.03 1283 -27.1% -8.2% 200

Commerce extérieur
Exportations (millions de CHF) 13/2003 1473 -1.8% + 8.3% 0
Importations (millions de CHF) 13/2003 777 -7.3% -14.9% 2000 2001 2002 2003

Tourisme
Nuitées ao0t03 23 133 -0.2% -43.1% N

dont étrangeres a00t.03 9858 +12.5% +0.3% otes , ) . . s
Arrivées 200103 13 242 +14.0% - 45.0% (1) Un demandeur d'emploi est une personne inscrite aupres d'un
dont étrangeres aoﬂt:OS 4743 . 15:5% _ 2:1% office'du trava’l'{; il est' chémeur s'il t/javaille moins de 6 heures par
loi semaine et qu'il est disponible de suite pour le placement.
E"'I"gt :I’ s 78 000 + 0.5% 3300 (2) Dont la durée de chémage dépasse 12 mois.
t .5% -3.3% P . P
3) Dans les principaux quotidiens régionaux du canton.
Secteur secondaire 12/2003 27 900 +1.1% -1.4% ) P P q g
:Secteur tertiaire 12/2003 50 100 +0.2% - 4.4% Sources

Chomage Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'éco-
Taux de chémage sept03 4.4% +29% +41.0% | nomie (seco), Banque nationale suisse (BNS), Office fédéral de la
Demandeurs d'emploi sept03 5369 +2.9%  +42.6% | statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service
Chémeurs sept.03 3 804 +2.9% +41.0% cantonal des automobiles et de la navigation (SCAN), Service de

dont longue durée (>1 an) sept.03 754 +29% +92.3% I'emploi.
dont moins de 25 ans sept.03 692 +10.5% + 59.8%

Réduction d'horaire de travail Publication trimestrielle, paraissant en février, mai, ao(t et novembre.
Entreprises touchées sept.03 67 +36.7% +63.4% | Abonnement annuel : Fr. 60.-, gratuit pour les participants a I'enquéte.
Travailleurs (nombre) sept.03 914 +61.8% +54.1% Réalisation : Office cantonal de la statistique, en collaboration

Offres d'emploi parues dans la presse avec Ig centre de re{:herches_ conj.oncturelles de I'EPFZ (KOF). g
En tout sept03 605 - 11.4% - 5.0% Renseignements et informations : www.ne.ch/stat T
pour le canton de Neuchétel sept03 445 -20.3% +1.6% J w
pour autres cantons romands sept.03 109 + 34.6% - 34.3% Service de promotion économique ‘ %
pour les autres régions sept.03 51  +159%  +54.5% Office de la statistique NEuchatel %




