Conjoncture économique

2e trimestre 2006

La conjoncture continue de s'améliorer

International

L a croissance de I'économie
mondiale a été vigoureuse au
premier trimestre, mais plusieurs
indicateurs annoncent un
essoufflement de I’économie
américaine a partir du milieu de
I'année sous l'effet de la hausse
des taux d’intérét et du
refroidissement du marché
immobilier. Le ralentissement
devrait se poursuivre et
s’accentuer en 2007.

Suisse

L es indicateurs conjoncturels
annoncent une expansion
soutenue de I’économie suisse.
Pour la premiére fois depuis
longtemps, la croissance de
I’économie suisse (2,3%) sera
supérieure a celle de la zone
euro (2%). L'expansion repose
sur des bases solides, soutenue
par toutes les composantes de
la demande exportations,
consommation privée, demande

Marche des affaires dans I'industrie
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Dans la zone euro, la croissance
est a nouveau plus soutenue : 2%
contre 1,3% en 2005. En
Allemagne, l'indice Ifo est a son
plus haut niveau depuis 1991. La
reprise en Europe reste toutefois
fragile. Pour l'instant, les prix du
pétrole n‘ont pas eu d'effet sur
l'inflation sous-jacente (hors prix
de I’énergie) de telle sorte que la
Banque centrale européenne
devrait pouvoir maintenir les taux
d'intérét a un niveau ou ils
soutiennent l'activité économique.
Les gestionnaires d’une grande
banque  d’affaires  américaine
estiment a 70-80 dollars, la limite
a partir de laquelle la hausse du
prix de I'’énergie aura un impact
négatif sur 'activité économique.
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de biens d’équipement et cons-
truction. Le climat de consom-
mation est particuliérement fa-
vorable et les bonnes disposi-
tions des ménages devraient
persister au-dela de 2006.
Quant a lindice établi a partir
des jugements des responsables
de [I'approvisionne-ment dans
l'industrie (PMI), il est au plus
haut. Les dépenses publiques
sont la seule composante de la
demande qui aura un effet
négatif sur la conjoncture, cela
en raison des mesures pour
rétablir 1’équilibre financier dans
de nombreuses collectivités. En
Suisse, comme dans les pays de
I'UE, on est au début de la phase
de resserrement de la politique
monétaire et I'on doit s’attendre
a ce que la BNS reléve progres-
sivement ses taux d’intérét.

'

Neuchatel

L 'indicateur de la marche des af-
faires montre que la conjoncture
continue de s’améliorer. La phase
d’accélération se termine et I'éco-
nomie devrait trouver son rythme
de croisiere dans les mois a venir.
L'utilisation des capacités de pro-
duction continue d’augmenter
dans la mécanique de précision et
les machines, alors qu’'elle se
stabilise a un haut niveau dans
I'horlogerie. Trois quarts des en-
treprises - de I'horlogerie et des
machines principalement - jugent
leur carnet de commandes nor-
malement ou méme bien remplis,
la situation est moins favorable
dans la métallurgie et les équipe-
ments électriques. A moyen
terme, 90% des entreprises
industrielles voient leurs affaires
se développer favorablement.
L’'expansion de I’économie
cantonale repose donc sur une
base solide et il ne devrait pas y
avoir de mauvaises surprises d'ici
la fin de I'année. Les risques sont
un ralentissement de I’économie
nord-américaine et une baisse
prononcée du dollar.
Le fait que le chdmage se main-
tienne au méme niveau depuis mi
2003 surprend puisque l'activité
industrielle a fortement augmenté
durant cette période. Le chdmage
dans le canton est de nature
structurelle, les qualifications des
demandeurs d’emploi n’étant pas
celles recherchées par les entre-
prises. On est toutefois surpris de
constater que la main-d’ceuvre
frontaliere a augmenté de 900
unités au cours de la méme
période. Par conséquent, il ne
faut pas s’attendre a une sensible
diminution du chdmage méme si
la bonne conjoncture persiste au-
dela de 2006.

C. Jeanrenaud

Professeur d'économie publique
Université de Neuchétel
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Marche des affaires (indice synthétique)
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Sources : enquétes auprés des entreprises industrielles réalisées par le centre de recherches conjoncturelles de I'école polytechnique fédérale de Zurich (KOF)
Remarque : suite a un changement méthodologique (janvier 2004), les derniers résultats de I'enquéte concernent le trimestre en cours et non le trimestre précédent.
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PIB, Suisse

En termes réels, aux prix du marché

I Variation annuelle
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Indice des places vacantes Réduction de I'horaire de travail, NE

- Entreprises Travailleurs
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Chémage, NE (2) Chémeurs de longue durée, NE (3)
Effectif Effectif En % du total des chomeurs
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0 0 l 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Var. parrap. & la périede | Offres d'emploi, selon le lieu de travail (4)
Période Valeur  précédente de I'an.préc.
Marche des affaires (industrie) avr.06 18.8 +3.4% + 438.8% 1600
Produit intérieur brut (mio CHF) w05 114 372 +4.7% +2.7% 1400 L] Au‘tres
Consommation, indices D Suisse romande U 4
Climat de consommation 11/2006 2 +113.3% +120.0% 1200 & Canton NE D
Prix a la consommation mars.06 100.0 -0.1% + 1.0% =i
Prix a la production mars.06 103.2 +0.1% + 1.5% 1000 II
Prix a l'importation mars.06 103.7 +0.2% + 1.6%
Change, indice nominal 800 I I I I
Total mars.06 104.5 -0.5% -3.3% I I
Euro mars.06 102.3 -0.7% -1.3% I ﬁ ﬂ
UsD mars.06 106.0 -0.0% -10.1% I I D I
Transport, nouvelles immatriculations I
Voitures neuves mars.06 625 +66.2% +4.7%
Voitures d'occasion mars.06 1607  +18.0% -1.2% 200
Commerce extérieur
Exportations (millions de CHF) 1412005 1661 +11.9% -5.2% 0
Importations (millions de CHF) 1412005 1541 +32.1% +59.1% 2002 2003 2004 2005
Tourisme
Nuitées ferts 13488  +19.8%  +22.9%
dont étrangéres févr.06 7 437 +19.3%  +26.7% Notes o . , o
Arrivées o1 06 6 796 +14.6% + 21.3% (1) Pas de statlst/quz? du tqurlsme pour 2004, fionnges 200§ pl"owso:r_es
dont étrangeres o1 06 3263 +16.2%  + 26.6% (2) Un dgm'andeur E!empIOI'est une personne inscrite aupres d'un gfflce
Emploi du travail; il est chémeur s'il travaille moins de 6 heures par semaine et
mploi qu'il est disponible de suite pour le placement. (3) Dont la durée de ché-
Total 1412005 77 400 -0.1% -1.8% 5 ; b L P
Secteur secondaire wnos 28 100 +0.7% 0.4% mage dépasse 12 mois. (4) Dans les principaux quotidiens régionaux du
. (] = . (] z Y . .
ton. N /1 th t. ffre nvier 2004.
Secteur tertiaire 142005 49 400 - 0.6% - 2.6% canton. Nouvelle méthode de comptage des offres des janvie
Chémage Sources
Taux de chémage ) mars.06 4.5% -1.1% + 0.4% Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'éco-
Demandeurs d'emploi mars08 5 687 -0.9%  +0.8% | nomie (seco), Banque nationale suisse (BNS), Office fédéral de la
Chémeurs ) mars.06 3872 -1.1%  +0.4% | statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service
dont longue durée (>1 an) mars.06 969 -0.2% -1.3% | cantonal des automobiles et de la navigation (SCAN), Service de
dont moins de 25 ans mars.06 624 -2.7% - 1.3% I'emploi.
Réduction d'horaire de travail
Entreprises touchées mars.06 11 +22.2%  + 10.0% Publication trimestrielle, paraissant en février, mai, aolt et novembre.
Travailleurs (nombre) mars.06 45 + 25.0% -16.7% Abonnement annuel : Fr. 60.-, gratuit pour les participants a I'enquéte.
Offres d'emploi parues dans la presse Réalisation : Office cantonal de Iq statistique, en collaboration °
En tout mars.06 981 -29.3% +3.3% | avecle centre de recherches conJ.oncturelles de I'EPFZ (KOF). 2
pour le canton de Neuchétel mars.06 751 -32.3% +5.50 | Renseignements et informations : www.ne.ch/stat g
pour autres cantons romands mars.06 187 -16.9% - 13.4% ; P : -5 / =
pour les autres régions mars.06 43 -17.3%  +95.5% Ser'wce de p rompt{on economique S
Office de la statistique NEUuchatel @
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