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Premiers signes d'amélioration, avenir encore incertain

International

A ux Etats-Unis, |'expansion se
poursuit a un rythme élevé,
soutenue par la consommation
privée et linvestissement. La
bonne conjoncture s'est
finalement traduite par la création
d’emplois (plus de 2,1 millions
durant l'année écoulée) et une
baisse du chémage, renforcant le
sentiment de confiance des
ménages. Les pays asiatiques, a
I’'exception du Japon ou

Suisse

L e ralentissement de la
croissance dés le milieu de
I'année derniere a été plus
prononcé que prévu. La
production a méme légerement
reculé au 4e trimestre 2004 et
les prévisions pour 2005 ont été
plusieurs fois revues a la baisse
(entre 1,4 et 1,6 actuellement
selon les sources). Le
barométre conjoncturel, qui
permet de prévoir ['évolution
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|’économie stagne, connaissent
un boom économique. En
Amérique latique aussi,
I'expansion est soutenue. Les
soucis viennent de I'Europe - ou

la croissance est anémique
(1,5% en 2005) - et en
particulier de I’Allemagne.

L'indice de confiance des milieux
d’affaires allemands s'est
détérioré trois mois consécutifs
pour atteindre le niveau le plus
bas depuis prés de deux ans.
Les économistes de la Banque
centrale européenne restent
cependant optimistes et tablent
sur une accélération de Ia
croissance dans la zone euro au
2e semestre.
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2002 2003 2004

des affaires avec une avance
d’environ six mois, montre que
le ralentissement va sans doute
se poursuivre, la croissance
devant retrouver plus de vigueur
a partir de l'automne sous
Iimpulsion des exportations et
de la demande intérieure.
L'indice qui reflete I'opinion des
responsables des achats dans
les entreprises annonce
également une croissance plus
soutenue d’ici quelques mois : il
a augmenté de 5,5 points en
mars, repassant ainsi au dessus
de la valeur critique de 50
points. Le chdmage devrait alors
commencer a reculer.

Neuchatel

L' économie neuchateloise a
connu une baisse de régime dés
le second semestre 2004. Les
exportations ont reculé les deux
derniers trimestres. Quant a
I'emploi dans le secondaire, |l
s’est contracté de prés de 3%, en
partie sous l'influence de facteurs
saisonniers. On notera que
|'expansion a perdu de sa vigueur
un an a peine apres le
retournement conjoncturel de
I'été 2003.

L'appréciation des entreprises sur
la marche des affaires n‘a pas
changé. La majorité (60%) Ila
juge satisfaisante, une entreprise
sur cing l'estime mauvaise. Les
résultats de I'enquéte d’avril
laissent entrevoir la fin de la
phase de ralentissement. La
croissance devrait retrouver un
rythme plus soutenu dans
quelques mois si la conjoncture
dans la zone euro s’améliore
comme prévu. Sur ce pointil y a
encore beaucoup d’incertitudes.
Autre signe d’'une demande plus
vigoureuse, les entreprises qui
signalent une hausse des entrées
de commandes sont plus nom-
breuses (40% contre 25% a la fin
de l'année derniére). L'amélio-
ration est trés nette dans
I’'horlogerie, la mécanique, les
équipements électriques et les
machines. Toutefois, le jugement
que portent les entreprises sur
leur carnet de commandes est
mitigé, une sur trois I'estime
encore trop peu rempli. Il y a
cependant un progrés par rapport
a la fin de I'année derniére. L'état
des commandes est trés con-
trasté: bon dans I’'horlogerie, peu
satisfaisant dans les appareils, la
mécanique et les machines.

C. Jeanrenaud
Professeur d'économie publique
Université de Neuchétel
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Sources : Enquétes auprés des entreprises industrielles réalisées par le centre de recherches conjoncturelles de I'école polytechnique fédérale de Zurich (KOF)
Remarque : suite a un changement méthodologique (janvier 2004), les derniers résultats de I'enquéte concernent le trimestre en cours et non le trimestre précédent.
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PIB, Suisse

En termes réels, aux prix du marché
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Emploi, NE
‘ [H Secteur secondaire [ Secteur tertiaire par trimestre
100%
80% -
60% o e A O O O o I o I B o

Chémage, NE (1)

Effectif
7000
6000 Demandeurs d'emploi
5000
4000 -
3000 Chémeurs
2000
1000
0
2000 2001 2002 2003 2004
Var. par rap. a la période
Période Valeur précédente de l'an.préc.
Marche des affaires (industrie) avr.05 -1.5 +77.3% -118.3%
Produit intérieur brut (mio cHF) w204 109 141 +0.4% + 1.2%
Consommation, indices
Climat de consommation t1/2005 -10 +23.1% + 54.5%
Prix a la consommation mars.05 104.2 +0.3% + 1.5%
Prix a la production mars.05 101.7 +0.1% + 1.0%
Prix a l'importation mars.05 102.1 + 0.6% + 2.4%
Change, indice nominal
Total mars.05 108.1 + 0.4% +2.9%
Euro mars.05 103.6 + 0.1% +1.1%
UsD mars.05 117.9 +1.5% + 8.9%
Transport, nouvelles immatriculations
Voitures neuves mars.05 597 + 60.5% - 4.8%
Voitures d'occasion mars.05 1627 + 28.0% -1.3%
Commerce extérieur
Exportations (millions de CHF) t4/2004 1752 + 5.5% + 3.1%
Importations (millions de CHF) 14/2004 968 +2.0% + 8.3%
Tourisme
Nuitées dec03 10 393 - 23.5% -0.2%
dont étrangeres déc.03 4918 -22.9% -12.1%
Arrivées déc.03 5341 -29.2% - 2.8%
dont étrangeres d6c.03 2 158 -28.1% - 16.7%
Emploi
Total 1412005 76 500 -1.3% - 0.9%
Secteur secondaire 14/2005 27 200 -2.9% -0.7%
Secteur tertiaire 1412005 49 300 - 0.4% -1.0%
Chémage
Taux de chémage mars.05 4.5% -2.3% -7.3%
Demandeurs d'emploi mars.05 5 642 -1.0% - 5.0%
Chbémeurs mars.05 3 856 -2.3% -7.3%
dont longue durée (>1 an) mars.05 982 -1.6% + 1.4%
dont moins de 25 ans mars.05 632 -3.8% -9.3%
Réduction d'horaire de travail
Entreprises touchées mars.05 10 + 0.0% - 80.8%
Travailleurs (nombre) mars.05 54 + 25.6% - 87.4%
Offres d'emploi parues dans la presse
En tout mars.05 950 +2.7% -28.9%
pour le canton de Neuchétel mars.05 712 +2.0% - 36.5%
pour autres cantons romands mars.05 216 +15.5%  + 20.7%
pour les autres régions mars.05 22 -45.0% -40.5%

Réduction de I'horaire de travail, NE
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Notes

(1) Un demandeur d'emploi est une personne inscrite auprés d'un office
du travail; il est chémeur s'il travaille moins de 6 heures par semaine et
qu'il est disponible de suite pour le placement. (2) Dont la durée de ché-
mage dépasse 12 mois. (3) Dans les principaux quotidiens régionaux du
canton. Nouvelle méthode de comptage des offres dés janvier 2004.

Sources

Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'éco-
nomie (seco), Banque nationale suisse (BNS), Office fédéral de la
statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service
cantonal des automobiles et de la navigation (SCAN), Service de
I'emploi.

Publication trimestrielle, paraissant en février, mai, ao(t et novembre.
Abonnement annuel : Fr. 60.-, gratuit pour les participants a I'enquéte.
Réalisation : Office cantonal de la statistique, en collaboration
avec le centre de recherches conjoncturelles de I'EPFZ (KOF).
Renseignements et informations : www.ne.ch/stat
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