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La reprise reste bien timide

International

Les indicateurs composites avancés
de I'OCDE ont enregistré leur creux
au deuxieme trimestre de I'année
derniére. Depuis lors, ils signalent une
reprise de la conjoncture dans toutes
les grandes économies du monde. Eu
égard a la chute brutale de I'activité et
des échanges internationaux inter-
venus en 2008, la durée de Ila
récession a été moins prononcée et
moins longue qu'on pouvait le
craindre. L'action déterminée des
gouvernements (plans de relance)

Suisse

Le pire est derriere nous, sans pour
autant que l'avenir soit encore vrai-
ment dégagé. Le PIB de la Suisse a
cessé de se dégrader vers le milieu de
'année derniére, mais n’en devrait
pas moins reculer d'environ 1,5% sur
'ensemble de 2009. La reprise est
modeste, avec une croissance du PIB
a 0,7% pour 2010 selon la prévision
du Centre de recherches conjonctu-
relles de [I'Ecole polytechnique de
Zurich (KOF).

Dans l'industrie, les capacités de
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et des banques centrales (baisse des
taux dintérét et ample approvision-
nement en liquidités) ont joué un réle
décisif. La reprise reste toutefois
timide dans la plupart des pays
développés. De ce fait les banques
centrales ne prévoient pas de modifier
leur politique monétaire au cours des
prochains mois. Deux dates jouent a
cet égard un role important. En 1937,
le gouvernement des Etats-Unis avait
considéré que la crise était passée et
qu’il pouvait revenir a une « politique
orthodoxe ». Mal lui en a pris, car
I'¢conomie a replongé la méme année.
En 1997, les autorités japonaises ont
connu, pour les mémes raisons, la
méme mésaventure. Ces deux
expériences malheureuses expliquent
l'attitude actuelle des autorités
monétaires.
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production resteront nettement sous-
utilisées de sorte que le taux de
chdmage continuera d’augmenter. La
marche des affaires s'améliore, tout en
se situant encore a un bas niveau. A
fin 2009, les entrées de commandes
ont enregistré une modeste aug-
mentation pour la premiéere fois depuis
deux ans. L'évolution du barométre
conjoncturel du KOF confirme que les
perspectives de I'économie suisse se
sont redressées depuis I'été demnier ;
toutefois, la dynamique de la hausse
perdra sensiblement de son élan dans
les prochains mois.

Le KOF explique ces perspectives
plutét moroses par le fait que la
reprise consécutive aux crises bancai-
res se déroule de facon beaucoup plus
lente que pour les reprises conjonctu-
relles habituelles, et écrit que « les
conséquences de la crise se res-
sentiront encore longtemps ».
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Neuchatel

Le graphe ci-contre montre que
I'ampleur de la crise a été plus
marquée dans le canton de Neuchatel
qu’en Suisse, et que la reprise y est
également moins nette. Quelques
chiffres illustrent ce décalage.

L'ensemble des réponses des entre-
prises industrielles aux questionnaires
du KOF sont regroupées dans un
« indice synthétique ». Plus cet indice
est positif, meilleure est la conjonctu-
re ; et inversement. La moyenne de
cet indice synthétique sur les neuf
premiers mois de 2009 se situe a -52
au niveau national et a -67 dans le
canton. La moyenne des trois
derniers mois de 2009 et de janvier
2010 s'établit a -39 pour lI'ensemble
du pays et a -60 pour notre région.

Lindice synthétique s’améliore ainsi
de 25% en Suisse, mais seulement
de 10% dans le canton, ou la reprise
marque encore tres nettement le pas.
Dans de telles circonstances, I'emploi
devrait encore continuer de se
dégrader.

Tout n'est cependant pas entieérement
négatif. S'agissant des perspectives
d’évolution des affaires au cours des
six prochains mois, la proportion des
entreprises qui envisagent une
amélioration est devenue nettement
supérieure a celles qui prévoient une
détérioration. Cette évolution positive
s'observe notamment dans I'horlo-
gerie et dans la branche de la
métallurgie et métaux.

Les perspectives restent en revanche
beaucoup plus mitigées pour les
branches « équipement électrique,
électronique, mécanique de précision
et optique » et « machines et moyens
de transport ».

J.-P. Ghelfi

Economiste
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Marche des affaires (indice synthétique)
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Sources : enquétes auprés des entreprises industrielles réalisées par le centre de recherches conjoncturelles de I'école polytechnique fédérale de Zurich (KOF)
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PIB, Suisse

En termes réels, aux prix du marché
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Indice des places vacantes Réduction de I'horaire de travail, NE

Base t2/2003 = 100 Entreprises Travailleurs
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Offres d'emploi, selon le lieu de travail (4)
Var. par rap. a la période 3500
Période Valeur  précédente de I'an.préc. 3000 B Autres
Marche des affaires (industrie) janv.10 -55.8 +7.4% ~39.9% OSuisse romande
Produit intérieur brut (mio CHF) 09 120 878 - 0.4% - 1.3% 2500 B Canton NE
Consommation, indices
Climat de consommation 1412009 -30 + 28.6% -11.1% 2000
Prix & la consommation déc.09 103.6 -0.3% + 0.2%
Prix & la production déc.09 107.4 +0.1% -2.1% 1500
Prix a I'importation déc.09 104.0 +0.1% -3.3%
Change, indice nominal 1000
Total déc.09 115.4 + 0.1% + 3.8%
Euro déc.09 106.9 + 0.6% +2.3%
usD weos  134.4 -1.6%  +10.8% 500
Transport, nouvelles immatriculations
Voitures neuves déc.09 471 -3.9% +3.1% 0
Commerce extérieur 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Exportations (millions de CHF) 13/2009 2123 - 3.6% -10.7%
Importations (millions de CHF) 13/2009 898 -11.1% - 18.9%
Tourisme
Nuitées nov09 15 087 -25.1% -11.0% Notes
A e - [ - 0,
A?rti)c;eztrangeres nw'z: 2 gig ;gi;’ 12;; (1) Pas de statistique du tourisme pour 2004, données 2008 provisoires.
dont étrangéres oV 4011 - 15'70/° B 3'40/° (2) Un demandeur d‘emploi est une personne inscrite aupres d'un office
. 9 nov.09 TS TS du travail; il est chdmeur s'il travaille moins de 6 heures par semaine et
Emplois qu'il est disponible de suite pour le placement. (3) Dont la durée de ch6-
Total @200 85 500 -0.2% - 2.6% mage dépasse 12 mois. (4) Dans les principaux quotidiens régionaux du
Secteur secondaire 132009 32 400 - 2.0% - 6.9% canton.
Secteur tertiaire 13/2009 53 100 + 0.8% + 0.2%
Chémage Sources
Taux de chémage déc.09 7.2% + 5.9% + 86.9% Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'éco-
Demandeurs d'emploi 46¢.09 8 103 +3.7% + 66.5% nomie (seco), Banque nationale suisse (BNS), Office fédéral de la
Chémeurs 46¢.09 6 213 +5.9% + 86.9% statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service
dont longue durée (>1 an) déc.09 1318 +13.7% + 112.2% cantonal des automobiles et de la navigation (SCAN), Service de
dont moins de 25 ans déc.09 1133 +2.7% +111.8% I'emploi.
Réduction d'horaire de travail - . . . s . -
Entreprises touchées og 247 - 3.1% + 3429% Publication trimestrielle, paraissant en février, mai, aodt et novembre.
Travarijlleurs (nombre) "DV‘OQ 3 885 18'70; N 40770/" Abonnement annuel : Fr. 60.-, gratuit pour les participants a I'enquéte.
" nov- T e ° Réalisation : Office cantonal de la statistique, en collaboration
Offres d'emploi parues dans la presse avec le centre de recherches conjoncturelles de I'EPFZ (KOF). o
En tout déc.09 279 -4.5%  -18.4% Renseignements et informations : www.ne.ch/stat =]
pour le canton de Neuchéatel déc.09 233 +7.9% - 0.9% g
pour autres cantons romands déc.09 34 - 32.0% - 61.8% ’J K2}
pour les autres régions déc.09 12 - 53.8% -33.3% ‘ ©
Office cantonal de la statistique NEuchatel &






