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Pas vraiment d’éclaircies en vue
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International

Le rythme d’expansion de I’économie mondia-
le continuera de ralentir au cours du deuxie-
me semestre 2012. Cette évolution est la
conséquence  prévisible des politiques
d’austérité décidées dans la plupart des pays
de I"'Union européenne et de I'impasse fiscale
et budgétaire dans laquelle se trouvent les
Etats-Unis. Il en résulte une stagnation de la
demande globale des principaux pays déve-
loppés qui se répercute sur la croissance du
commerce mondial (+5,9% en 2011; +3,8%
attendu cette année).

Pour 2013, le Fonds monétaire international
(FMI) considére que « les risques de détério-
ration restent tres préoccupants». Ces risques
sont en particulier ceux liés aux difficultés de
gestion des dettes publiques et d’assainisse-
ment des bilans bancaires dans plusieurs pays
européens. D’ou la nécessité, selon le FMI,
d’avancer dans la voie de l'union bancaire au
sein de la zone euro. Le FMI souligne ainsi
qgu’une reprise progressive des activités est
soumise a deux hypotheéses importantes : «
les pouvoirs publics prendront des mesures
suffisantes pour que la situation financiéere
dans la périphérie de la zone euro s"améliore
progressivement et le récent assouplissement
de la politique économique dans les pays
émergents fera sentir ses effets».

Suisse

La conjoncture économique en Suisse reste
positive et dément ainsi certaines prévisions
alarmistes faites antérieurement en relation
avec la hausse du franc. Les ventes dans le
commerce de détail augmentent réguliere-
ment. Les perspectives dans le secteur de la
construction sont favorables. Le taux de choé-
mage baisse depuis le début de I'année. Le
renchérissement est devenu négatif ce qui
équivaut a une amélioration du pouvoir
d’achat. Les taux d’intérét n’ont jamais été si
bas. Méme la stagnation du commerce exté-
rieur (pour les exportations comme pour les
importations) peut étre envisagée comme un
résultat plutot positif eu égard a la part im-
portante de la zone européenne dans le
commerce extérieur du pays.

Les appréciations des entreprises du secteur
industriel quant a leurs perspectives en matie-
re d’entrées de commandes comme de pro-
duction au cours des prochains mois conti-
nuent  d'étre modérément  positives.
S’agissant de I'ensemble de I’économie, le
barometre du KOF (Centre de recherches
conjoncturelles de I'Ecole polytechnique de
Zurich), qui fournit une appréciation qualitati-
ve sur I'évolution des activités au cours des six
prochains mois, prévoit une poursuite de la
hausse du produit intérieur brut (PIB). Pour
'ensemble de I'année, le groupe d’experts du

Secrétariat d’Etat a [|’économie (Seco) a
d’ailleurs revu a la hausse la prévision concer-
nant la croissance du PIB pour 2012, le por-
tant de 0,8% a 1,4%.

On notera que les ménages ont une apprécia-
tion différente de la situation. L’indice du
climat de consommation, publié trimestriel-
lement par le Seco, a quelque peu reculé
entre avril et juillet. Les ménages font état de
perspectives économiques plus pessimistes et
ils craignent une hausse des chiffres du cho-
mage.

Neuchatel

Les informations recueillies aupres des entre-
prises neuchateloises du secteur industriel ne
fournissent pas un tableau tres réjouissant de
leur situation économique. Deux sociétés sur
cing considérent que le niveau du carnet de
commandes est insuffisant et plus de la moitié
d’entre elles indiquent que ce dernier s’est
détérioré depuis I'année derniére. Ces pour-
centages sont sensiblement plus élevés si on
prend en compte seulement les sociétés non
horlogéres.

L’administration fédérale des douanes a mis
en exergue, dans sa présentation de
I’évolution du commerce extérieur du pays au
cours de la premiére moitié de I'année, que
I'horlogerie avait enregistré son cinquieme
semestre de croissance a deux chiffres. Il n’est
pas certain qu’il y en ait un sixieme. Nombre
d’entreprises de la branche indiquent un recul
des perspectives de commandes et de pro-
duction, et donc aussi de celles de I'emploi.
L'indice synthétique de la branche reste dans
le vert, mais a un niveau sensiblement infé-
rieur a celui auquel il s’était fixé ces derniéeres
années.

A des degrés divers, mais assez proches les
uns des autres, les entreprises appartenant
aux autres branches du secteur industriel
(métallurgie et métaux ; équipement électri-
que, électronique, mécanique de précision et
optique ; machines et moyens de transports)
font état déja depuis plusieurs trimestres de
situations insuffisantes concernant les com-
mandes et la production. Elles continuent de
considérer leurs perspectives pour le court
terme comme insatisfaisantes. Tout au plus
peut-on relever que leur pessimisme ne s’est
pas aggravé, ce qui pourrait laisser prévoir
que leur situation ne se détériorera pas da-
vantage. On n’observe pas de différences
d’appréciation vraiment significatives en
fonction de la taille des entreprises. En revan-
che, on constate que les entreprises les plus
confiantes sont celles dont les débouchés se
situent principalement sur le marché inté-
rieur.

J.-P. Ghelfi

Economiste
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Indicateurs macro-économiques

En comparaison avec le 1* trimestre 2011, le produit intérieur brut (PIB) de la Suisse a progressé de
2.0% contre +2.4% pour le PIB américain. Le PIB de la zone Euro reste au point mort (0.0%) durant la
méme période.

L'indice des directeurs d'achat progresse légerement depuis avril, mais reste toujours sous le seuil de
croissance des 50 points pour le quatrieme mois consécutif, a 48.6 points en juillet 2012.

Selon le Secrétariat d'Etat a I'économie (SECO), le climat de consommation en Suisse s’est détérioré ce
dernier trimestre: -17 points en juillet conte -8 en avril.

Le renchérissement annuel mesuré par l'indice des prix a la consommation (IPC) demeure négatif

depuis octobre 2011. Il s’établissait a -1.1% en juin, ce qui correspond a son plus bas niveau depuis
2009.

Croissance du PIB, en % PIB et Barométre conjoncturel
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Enquéte conjoncturelle dans l'industrie

=  Selon I'enquéte conjoncturelle menée par le KOF en juillet 2012, la marche des affaires dans I'industrie
neuchateloise s'assombrit davantage.

= Les industriels neuchatelois disposent de 2.5 mois de production assurée contre 3.5 mois un trimestre
auparavant. lls estiment également I'utilisation de leur capacité de production a 80%.

= Par contre, bien qu'elles demeurent dans les chiffres négatifs, les perspectives d'entrées de
commandes se stabilisent.
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Marché du travail

A fin juillet 2012, le taux de chémage du canton de Neuchatel affiche une légére hausse de 0.1 point
pour se fixer a 4.5%. Au niveau national, le taux de chGmage reste stable a 2.7% pour le deuxieme mois
consécutif.

Le canton de Neuchatel compte 89'300 emplois au 1% trimestre 2012, soit +1.3% (1'100 postes de
travail supplémentaires) par rapport au trimestre précédent. En variation annuelle, I'emploi cantonal
augmente de 3.3%.

Au 1% trimestre 2012, 9'623 frontaliers sont actifs dans le canton de Neuchatel, soit une hausse de 2.3%
par rapport au trimestre précédent. Les effectifs augmentent essentiellement dans le secteur
secondaire (+3.8%), ceux du secteur tertiaire se stabilisent.
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Commerce extérieur

»  Au2°™ trimestre 2012, les exportations neuchateloises se sont élevées a 2.9 milliards de francs. Leur
rythme de croissance annuelle, +0.7% par rapport a la méme période de I'année précédente, faiblit
pour le deuxieme trimestre consécutif.

* Apres la contraction du 1% trimestre, les exportations horlogéres neuchateloises repartent a la hausse
au 2™ trimestre 2012: +14%. En revanche les exportations des branches de la chimie/pharma et des
machines et appareils électronique enregistrent une baisse de 4% au 2°™ trimestre 2012.

Exportations, variations annuelles
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Tableau synthétique
. Tauxde Marche des Persp. entrées |Constr.
Taux de change IPC L Exportations R .
(BNS) (OFs) Produit intérieur brut (AFD) chomage affaires dans | de commandes | loge-
08.08.2012 (SECO) l'industrie (KOF) (KOF) ments
USA EUR JPN CH
CHF/USD | CHF/EUR | CHF/IYP CH CH NE CH NE CH NE CH NE CH
(OCDE) | (OCDE) | (OCDE) | (SECO)
. . . . Var. .. Variation . . Var.
Trim. / Année Fin de trimestre Variation annuelle Fin de trimestre Solde Solde
ann. annuelle ann.
T2/2011 0.84 1.21 1.04 0.6 1.9 1.7 -1.7 2.3 2.0 7.0 2.6 43 -1.8 25.9 4.0 7.3 4.4

T3/2011 0.87 1.20 1.14 0.5 1.6 13 -0.5 1.6 1.0 -3.9 2.6 4.2 -14.5 12.2 -4.4 -8.3 2.2
T4 /2011 0.93 1.23 1.20 -0.7 2.0 0.7 -0.6 1.9 2.3 6.7 3.0 4.7 -18.1 2.7 -1.4 -8.1 1.9
T1/2012 0.91 1.21 111 -1.0 2.4 0.0 2.7 2.0 0.4 8.8 2.9 4.6 -25.2 | -17.7 58 -5.0 3.4
T2/2012 0.96 1.20 1.21 -1.1 -0.5 0.7 2.7 4.4 -30.3 | -39.2 9.8 -4.7

Tendance 2 (D N2 DINNDANNDDIIDPA DN D>V NNNT AT AN D>

Perspectives
2012 04 | 24 | 01 | 20 | 12 | 07 3.1
2013 08 | 26 | 09 | 15 | 15 | 37 3.2
mpgciaion | @ | ® | © OO B | OO OO 6|66 60|06
Tendances Appréciation et perspectives
N Diminution (2 trimestres consécutifs a la baisse) ® Dégradation envisagée
=» Statu quo (1 trimestre haussier ou baissier) ®  Statu quo envisagé
7 Augmentation (2 trimestres consécutifs a la hausse) © Amélioration envisagée

Publication: trimestrielle gratuite, paraissant en février, mai, ao(t et novembre.
Réalisation : Service de statistique - Renseignements et informations : www.ne.ch/conjoncture

Sources: Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'économie (SECO), Banque nationale suisse
(BNS), Office fédéral de la statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service cantonal de I'emploi,
Credit Suisse, OCDE.
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