rine.ch

Conjoncture économique - 1° trimestre 2012

Faible récession, puis faible reprise
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International

Les perspectives conjoncturelles de
I’économie mondiale se sont détériorées
au cours des derniers mois. La crise de
'euro est la cause premiere de cette
évolution. Elle est source d’incertitudes
sur la capacité des gouvernements a
rétablir la confiance dans la monnaie
européenne. Et d’interrogations sur la
pertinence de mettre l'accent presque
exclusivement sur des politiques de ré-
ductions de déficits publics. Les coupes
dans les dépenses publiques dégradent
en effet le climat de consommation et
des affaires, de sorte que la sortie de
crise en devient d’autant plus difficile. Les
incertitudes européennes couplées a la
faiblesse de la conjoncture américaine,
dont le redressement est lent, se réper-
cutent sur la situation économique mon-
diale. Certes, le potentiel d’expansion
reste, et de loin, le plus élevé en Asie,
mais on observe que le rythme de crois-
sance des pays émergents et en dévelop-
pement ralentit depuis quelques trimes-
tres déja. Il en résulte, selon le FMI, une
décélération de I'augmentation du volu-
me du commerce mondial assez specta-
culaire : 12,7% en 2010, 6,9% en 2011 et
3,8% prévu pour 2012.

Suisse

A fin mars, I'’économie suisse pourrait
étre techniquement en situation de ré-
cession, avec une croissance négative
durant deux trimestres consécutifs. En
effet, le produit intérieur brut (PIB) du
pays a reculé de 0,5% au 4e trimestre
2011 et la prévision du KOF (Centre des
recherches conjoncturelles de [I'Ecole
polytechnique de Zurich) est une nouvel-
le baisse de 0,3% durant les trois pre-
miers mois de cette année. La détériora-
tion est modérée. Elle ne s’en répercute-
ra pas moins sur I'emploi qui, en équiva-
lent plein temps, pourrait diminuer de
0,9% et de 0,7% au cours des deux pre-
miers trimestres de 2012. De ce fait, le
taux de chémage, qui se situait a 3,0% a
fin 2011, atteindrait 3,3% au milieu de
I'année. Une modeste reprise de la
conjoncture est prévue au cours du
deuxieme semestre. Ce sont surtout les
entreprises tournées vers I'exportation
qui indiquent que la situation est insatis-
faisante. En revanche, le secteur de la
construction et les entreprises actives sur
le marché intérieur restent assez confian-

tes. Le barometre conjoncturel de janvier
du KOF est entré en légére zone négative
pour la premiere fois depuis 2009 ; on
peut en déduire que l'activité économi-
que ne progressera pas au cours des six
prochains mois.

Neuchatel

L’économie neuchateloise est coupée en
deux. Il y a d’une part, les branches de
I'horlogerie et de la métallurgie et mé-
taux qui continuent de fournir des ren-
seignements assez favorables quant a la
marche de leurs affaires et leurs perspec-
tives d’activités pour le court et moyen
terme (3 a 6 mois). D’autre part, les en-
treprises figurant dans les branches équi-
pements électriques, électroniques, mé-
canique de précision et optique, et celles
des machines et moyens de transport
font état d’une nette détérioration des
entrées de commandes, de leur produc-
tion et de leurs perspectives d’activités.
Les informations données par les entre-
prises industrielles du canton lors des
enquétes mensuelles qui leur sont adres-
sées sont regroupées dans un « indice
synthétique ». Celui englobant tout le
canton est resté positif tout au long de
2011, mais avec un net fléchissement au
cours du dernier trimestre. En janvier,
I'indice passe méme en zone négative
(-3,2). S’agissant de l'industrie horlogere,
I'indice synthétique est resté scotché a
un niveau trés élevé (supérieur en
moyenne a 50). Pour la métallurgie et le
travail des métaux, le chiffre est moins
élevé, mais néanmoins trés honorable
(supérieur a 10). En revanche, s’agissant
des équipements électriques, électroni-
ques, de la mécanique de précision et
I'optique, I'indice synthétique a été cons-
tamment négatif en 2011 et aussi en
janvier 2012 (-60). Le tableau est malheu-
reusement analogue en ce qui concerne
les machines et les moyens de transports.
Ces indications ont inévitablement une
incidence sur les perspectives d’emploi.
Elles ont commencé a se dégrader des le
mois de septembre, pour passer en terri-
toire négatif en janvier. Mais il y a, ici
aussi, des appréciations fort divergentes
selon la branche a laquelle se situent les
entreprises industrielles du canton.

J.-P. Ghelfi
Economiste
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Indicateurs macro-économiques

En comparaison avec le troisieme trimestre 2010, le produit intérieur brut (PIB) de la Suisse a progressé
de 1.3% contre +1.4% pour le PIB de la zone Euro et +1.5% pour le PIB américain.

Selon le Secrétariat d'Etat a I'économie (SECO), le cours actuel du franc par rapport a I'euro reste tres
élevé et pénalise toujours la compétitivité des entreprises suisses sur le plan international.

En janvier 2012, le barometre conjoncturel du KOF a enregistré une valeur négative pour la premiere
fois depuis 2009, ce qui supposerait un léger fléchissement de la croissance de I'économie suisse
durant les prochains mois.

Croissance du PIB, en % PIB et Barométre conjoncturel
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Enquéte conjoncturelle dans l'industrie

= Selon l'enquéte conjoncturelle menée par le KOF en janvier 2012, les industriels neuchatelois
continuent de juger négativement leur marche des affaires.

= Les perspectives d'entrées de commandes demeurent dans les chiffres négatifs pour le sixieme mois de
suite.

= |'utilisation des capacités de production des entreprises industrielles neuchateloises s'est abaissée a
83.5%.
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Marché du travail

= Afin janvier 2012, le taux de chdmage du canton de Neuchatel est en hausse de 0.2 point pour s'établir
a5.0%.

= Ala fin du 3e trimestre 2011, le canton de Neuchatel compte 87'900 emplois, en hausse de 0.7% par
rapport au trimestre précédent.
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Commerce extérieur

Malgré la pression du franc fort, les exportations neuchateloises sont en forte progression : +22.7% par
rapport 3° trimestre 2011.

Entre le 3° et le 4° trimestre 2011, les exportations neuchateloises de la branche de la chimie/pharma
augmentent de 40%, celles de I'horlogerie de + 26.5%.

Pendant la méme période, la branche des machines et appareils électronique voit ses exportations
chuter de 14%.

Exportations, variations annuelles
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Tableau synthétique
| R Marche des affaires| Persp. entrées de | Constr.
Taux de change IPC L. Exportations Taux de chdmage . )
Produit intérieur brut dans l'industrie commandes loge-
(BNS) (OFs) (AFD) (SECO)
07.02.2012 (KOF) (KOF) ments
CHF/USD | CHF/EUR | CHF/JYP CH SR R e G CH NE CH NE CH NE CH NE CH
(OCDE) | (OCDE) | (OCDE) | (SECO)

Trim. / Année Fin de trimestre Var. ann. Variation annuelle Variation annuelle | Fin de trimestre Solde Solde Var. ann.
T4 /2010 0.97 1.28 1.16 0.5 3.1 2.0 33 3.1 6.5 10.1 3.8 6.2 14.7 31.0 19.8 36.0 9.4
T1/2011 0.92 1.29 1.12 1.0 2.2 2.4 0.0 2.3 3.9 12.2 3.4 5.6 11.5 29.0 18.3 30.9 5.4
T2/2011 0.84 1.21 1.04 0.6 1.6 1.6 -1.7 2.2 1.6 6.0 2.8 4.5 1.7 25.9 8.0 13.6 4.6
T3/2011 0.87 1.20 1.14 0.5 1.5 13 -0.8 1.3 1.0 -3.9 2.8 4.4 -11.9 14.8 -3.5 -6.0 2.3
T4 /2011 0.93 1.23 1.20 -0.7 2.1 6.8 3.3 4.8 -19.7 5.1 -5.3 -15.7

Tendance 2 723 22 (3 23 223N 2N AN DN D2 TN 23 (Y VN VN N[N N

Perspectives

2012 0.2 2.0 0.2 2.0 0.4 0.2 3.4
2013 1.0 2.5 1.4 1.6 1.7 4.9 3.6
wiwin | @ [ @O0 0[]0 ]0o]0o]o]o]eo]e|/e|e[/a]e]e]e

Les fleches indiquent les tendances: N Diminution (2 trimestres consécutifs a la baisse) =» Statu quo (1 trimestre haussier
ou baissier) @ Augmentation (2 trimestres consécutifs a la hausse).
Appréciation et perspectives: @ Dégradation envisagée  © Statu quo envisagé ~ © Amélioration envisagée.

Publication: trimestrielle gratuite, paraissant en février, mai, ao(t et novembre.
Réalisation : Service de statistique - Renseignements et informations : www.ne.ch/conjoncture
Sources: Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'économie (seco), Banque nationale suisse

(BNS), Office fédéral de la statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service de I'emploi, Credit
Suisse, OCDE.

- 0000000900009 09099 OO O
Page5 Conjoncture économique - 1° trimestre 2012 www.ne.ch/conjoncture



