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L’optimisme continue de prédominer
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International

L’appréciation de situation établie par la
Banque mondiale, partagée dans les grandes
lignes par le FMI et par 'OCDE, indique que
« I’économie mondiale entre a présent dans
une phase de croissance plus lente, quoique
toujours solide, pour cette année et I'année
prochaine. La croissance du PIB mondial,
aprés avoir atteint 3,9 % en 2010, devrait
redescendre a 3,3 % en 2011».

On observe toutefois des divergences
importantes selon les grandes régions. Les
sources de croissance continuent de provenir
principalement des économies émergentes,
d’Asie mais aussi d’Amérique du Sud (Brésil).
La situation des Etats-Unis s’améliore
progressivement, mais a un rythme trop lent
pour résorber un chomage qui atteint un
niveau historiquement élevé. De plus, son
moteur habituel de croissance, constitué par
la consommation des ménages, est cassé le
temps de résorber un endettement que la
crise a rendu excessif. L’'Union européenne est
confrontée a une accumulation de dettes
publiques et/ou privées qui bouscule sa
monnaie unique. Les plans de rigueur adoptés
dans certains pays, dont certains sont
draconiens, se traduiront vraisemblablement
par une croissance molle. L'Allemagne fait
exception en redevenant la locomotive des
pays développés.

Suisse

L’économie suisse a enregistré un taux de
croissance estimé par le Centre de recherches
conjoncturelles de I'Ecole polytechnique de
Zurich (KOF) a 2,7% en 2010, largement
supérieur a son niveau de longue période. Elle
le doit a I'expansion de la consommation
privée, aux investissements de construction et
d’équipements et a un développement
important du commerce extérieur (+8,0%
pour les importations et +7,2% pour les
exportations).

Ces bons résultats peuvent surprendre eu
égard au fait que le niveau du franc s’est
sensiblement revalorisé par rapport au dollar
américain et a I'euro. Le taux de change de ce
dernier est passé sous la barre de 1,40 franc
en juin 2010 pour atteindre 1,28 en décembre
(moyennes mensuelles). En termes réels
(corrigés de I'inflation), la valeur extérieure du
franc par rapport aux principaux partenaires

commerciaux de la Suisse a atteint 5,3%
I'année derniére.

Les prévisions pour 2011 sont assez
optimistes. Le KOF escompte une croissance
du PIB de 1,9%, de sorte que le marché de
I’emploi devrait continuer de s’améliorer. Le
climat de consommation ressortant de
'enquéte de janvier « se situe toujours a un
niveau relativement élevé» selon le
Secrétariat a I’économie (Seco). Le baromeétre
conjoncturel du KOF indique que le taux de
croissance du PIB restera positif au cours des
prochains mois, méme s’il subit un tres léger
fléchissement.

Neuchatel

Les informations recueillies en début d’année
aupres des entreprises du secteur secondaire
dans le canton de Neuchatel se maintiennent
sur la lancée favorable du deuxiéme semestre
de 2010. Les indices calculés par le KOF font
ressortir une situation et des perspectives qui
paraissent méme étre plus favorables pour
I’économie neuchéateloise que pour celle du
pays.

L’état des entrées de commandes ainsi que le
niveau de production affichent des soldes
nettement positifs, en comparaison de la
méme période de 2010. Les prévisions a trois
mois concernant les entrées de commandes
comme l'emploi sont également favorables.
Au total, lindice synthétique couvrant
I’ensemble des activités industrielles reste
dans le vert (+21) alors gu’il affichait un rouge
profond il y a douze mois (-54).

L'industrie horlogére prévoit de poursuivre
sur la dynamique des derniers mois de 2010,
voire méme d’amplifier le mouvement. La
plupart des indices relatifs a cette branche ont
retrouvé les niveaux de 2007 et début 2008,
avant I'éclatement de la récente crise.

Les branches de la métallurgie, du travail des
métaux, des machines et des moyens de
transports  fournissent  également des
informations positives sur la situation et
I’évolution de leurs activités. Les perspectives
paraissent en revanche étre plus incertaines
pour la branche équipements électriques,
électroniques, mécanique de précision et
optique.

J.-P. Ghelfi

Economiste
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Indicateurs macro-économiques

Diverses statistiques permettent de donner une image globale de la situation économique et de son évolution. Des
indicateurs sont publiés a intervalle régulier par des organismes d'étude statistique publics et privés.

A titre d'exemple, l'indice des directeurs d'achats (PMI) est un indice pondéré composé de cing indices dans les
proportions suivantes: carnet de commandes (0,3), production (0,25), emploi (0,2), délais de livraison (0,15) et stocks
d'achat (0,1). Il est destiné a mesurer la performance du secteur manufacturier. Un indice au-dessus de 50 indique une
expansion économique, alors qu'un indice inférieur a 50 traduit une récession.
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Chaque mois, plus d'une centaine d'entreprises industrielles du canton sont interrogées par le KOF sur différents
aspects de leur marche des affaires. Les principaux résultats de cette enquéte sont illustrés graphiquement ci-dessous a
I'aide d'indices, corrigés des variations saisonniéres.

Exemple: le taux d’utilisation des capacités de production exprime la production effective en pourcentage du potentiel
de production (le taux de 100% correspond a I'utilisation de toutes les capacités disponibles). Ainsi, un taux élevé, ou
tout au moins en hausse, reflete de potentiels goulets d’étranglement au niveau de |'offre et des problémes de
livraison, susceptibles d'entrainer une hausse des prix.

Marche des affaires dans l'industrie
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Marché du travail

La palette d'indicateurs ci-dessous décrit la situation et I'évolution de I'emploi et du chémage dans notre canton en
comparaison nationale.

A titre d'exemple, la statistique des réductions de I'horaire de travail (RHT) refléte les réductions de I’horaire de travail
décomptées et indemnisées par les caisses de chGmage. Pour des raisons d’ordre pratique liées au versement des
indemnités, les données des caisses de chomage sur les réductions de I'horaire de travail décomptées ne sont
disponibles qu’apres un délai de deux mois.
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Commerce extérieur

La statistique du commerce extérieur (source : administration fédérale des douanes, AFD) a pour but de refléter les
résultats réels de I'économie extérieure. Elle se rapporte exclusivement aux flux transfrontieéres de marchandises y
compris le commerce de métaux précieux, de pierres gemmes ainsi que d’objets d’art et d’antiquités. La valeur
statistique correspond a la valeur en francs suisses.
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Taux de IPC o Exportations TaAux de Mal_'che des | Persp. entrées |Constr.
change (OFS) Produit intérieur brut (AFD) chémage affaires dans |de commandes| loge-
(BNS) (SECO) I'industrie (KOF) ments
15.02.2011 USA EUR CH
CHF/USD { CHF/EUR CH (OCDE) | (OCDE) | (SECO) CH NE CH NE CH NE CH NE CH
Trim./Année | Fin de trimestre Var. Variation annuelle Variation Fin de trimestre Solde Solde Var.
ann. annuelle ann.

T4 / 2009 1.03 1.50 0.3 0.2 -2.0 0.3 -4.6 3.1 4.4 7.2 -35.4 | -56.3 18.9 21.6 13.0
T1/2010 1.07 1.45 1.4 24 0.8 21 9.7 33.8 4.2 7.0 -7.6 -20.4 245 34.1 9.6
T2 /2010 1.13 1.38 0.5 3.0 2.0 2.8 121 21.2 3.7 6.0 121 9.8 19.6 28.9 11.9
T3 /2010 1.00 1.31 0.3 3.2 1.9 3.0 5.9 16.3 3.5 6.0 13.0 24.9 15.9 24.2 12.5
T4 / 2010 0.97 1.28 0.5 6.0 10.0 3.8 6.2 14.0 31.3 20.0 35.6
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Les fleches indiquent les tendances: N Diminution (2 trimestres consécutifs a la baisse) ~ =» Statu quo (1 trimestre
haussier ou baissier) @ Augmentation (2 trimestres consécutifs a la hausse).
Appréciation et perspectives: @ Dégradation envisagée  © Statu quo envisagé ~ © Amélioration envisagée.

Publication: trimestrielle gratuite, paraissant en février, mai, aolt et novembre.
Réalisation : Office cantonal de la statistique - Renseignements et informations : www.ne.ch/conjoncture

Sources: Centre de recherches conjoncturelles (KOF), Secrétariat d'Etat a I'économie (seco), Banque nationale suisse
(BNS), Office fédéral de la statistique (OFS), Administration fédérale des douanes (AFD), Service cantonal de I'emploi,
Crédit suisse, OCDE.
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